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FiINANSAL TABOLARLA iLGIiLi BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

J.P. Morgan Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla hazirlanan ve ekte
yer alan bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6zsermaye degisim
tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalariin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarm Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasint ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere Onemli yanlislik igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmustir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi gz 6ninde bulundurulmustur. Ancak, amacimz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar: ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir buttn olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gorus

Gorusumuize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari gergevesinde dogru ve durdst bir bigimde
yansitmaktadr.

Istanbul, 11 Mart 2013

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kili¢
Sorumlu Ortak Basdenet¢i, SMMM
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHLI BILANCO

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem Onceki Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
VARLIKLAR
Kisa Vadeli Varhklar 8.674.091 8.594.740
Nakit ve nakit benzerleri 6 7.870.080 7.767.403
Finansal yatirimlar 7 670.684 703.310
Diger kisa vadeli varliklar 9 133.327 124.027
Uzun Vadeli Varhklar 410.873 474.769
Diger alacaklar 9 55.920 52.860
Finansal yatirimlar 7 261.142 261.142
Maddi duran varliklar 10 93.811 154.874
Maddi olmayan duran varliklar 11 - 5.893
TOPLAM VARLIKLAR 9.084.964 9.069.509
Cari Dénem Onceki Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 28.428 39.477
Ticari borclar 8 15.502 19.198
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 12 2.250 9.000
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 9 10.676 11.279
Uzun Vadeli Yukimlulikler 15.258 7.546
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 12 12.114 5.551
Ertelenmis vergi yiikiimliiligi 19 3.144 1.995
OZKAYNAKLAR 9.041.278 9.022.486
Odenmis sermaye 13 6.742.578 6.742.578
Deger artis fonlari 13 1.794 (4.362)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 643.355 643.355
Gecgmis yillar karlar 13 1.640.915 1.712.856
Net dénem kar1 / (zarar) 12.636 (71.941)
TOPLAM KAYNAKLAR 9.084.964 9.069.509

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecgmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 31 Arahk
Dipnot 2012 2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri - -
Satiglarin maliyeti - -
Faiz, licret, prim, komisyon ve diger gelirler - -
BRUT KAR / (ZARAR) - -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 15,16 - (24)
Genel yonetim giderleri (-) 15,16 (880.896) (874.712)
Diger faaliyet gelirleri 17 713 10.186
FAALIYET ZARARI (880.183) (864.550)
Finansal gelirler 18 892.429 792.167
Finansal giderler (-) - -
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) 12.246 (72.383)
Surddrulen faaliyetler vergi gelir / (gideri)
- D6nem vergi gideri 19 - -
- Ertelenmis vergi geliri 19 390 442
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI / (ZARARI) 12.636 (71.941)
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
Finansal varliklar deger artig fonundaki degisim 7.695 (16.559)
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin
vergi geliri / (gideri) (1.539) 3.312
DiIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
(VERGI SONRASI) 6.156 (13.247)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) 18.792 (85.188)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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J.P MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan ayrilan Net
Odenmis Deger artis kisitlanmis Gecmis yillar donem kari /
Dipnot sermaye fonlar: yedekler karlar1 (zarar) Toplam
Bagimsiz denetimden gecmis
Onceki dénem
1 Ocak 2011 itibariyla bakiye 6.742.578 8.885 642.187 1.677.926 36.098 9.107.674
Gegmis yil karlarina transfer 13 - - - 36.098 (36.098) -
Yedeklere aktarilan tutarlar 13 - - 1.168 (1.168) - -
Toplam kapsaml gelir - (13.247) - - (71.941) (85.188)
31 Aralik 2011 itibariyla bakiye 6.742.578 (4.362) 643.355 1.712.856 (71.941) 9.022.486
Bagimsiz denetimden ge¢mis
Cari donem
1 Ocak 2012 itibariyla bakiye 6.742.578 (4.362) 643.355 1.712.856 (71.941) 9.022.486
Gegmis y1l karlarina transfer 13 - - - (71.941) 71.941 -
Yedeklere aktarilan tutarlar 13 - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - 6.156 - - 12.636 18.792
31 Aralik 2012 itibariyla bakiye 6.742.578 1.794 643.355 1.640.915 12.636 9.041.278

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak-31 1 Ocak-31
Arahk Aralik
Dipnot 2012 2011
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem kari/ (zarari) 12.636 (71.941)
Net donem karini igletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Finansal gelirler 17 (892.429) (792.167)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 10,11 66.956 70.315
Kidem tazminati karsihigi gideri 12 6.563 (630)
Personel prim karsilig1 gideri 12 2.250 9.000
Finansal yatirimlar deger (artis) /azalist 2.627 26.272
Vergi karsiligt 19 (390) (442)
Faiz gelir tahakkuklar1 6 18.104 (6.700)
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akin (783.683) (766.293)
Ticari alacaklardaki azalig - 20.053
Diger varliklardaki (artis)/azalis (2.038) 21.795
Ticari borglardaki azalig (3.696) (16.294)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki (azalis)/artis (603) 1.374
Personele ddenen primler (9.000) (18.401)
Alnan faizler 889.802 765.895
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit 90.782 8.129
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Finansal yatirnmlardaki degisim (net) 29.999 (37.547)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit 29.999 (37.547)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI - -
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
DEGIiSiM 120.781 (29.418)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 7.710.674 7.730.078
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 7.831.455 7.710.674

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
4



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tlm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

21 Eylil 1990°da 6762 sayili Turk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak kurulan Cagdas Menkul
Degerler A.S.’nin unvamt T.C. Sanayi Bakanhgi’nin 7 Nisan 2009 tarih ve 1941 sayili izniyle “J.P.
Morgan Menkul Degerler A.S.” (“Sirket”) olarak degistirilmistir. Degisiklik, 13 Mayis 2009 tarihli 7310
sayilh  Tulrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek Kkesinlesmistir. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan (“SPK™) aldigi asagida sunulan yetki belgeleri cercevesinde araci kurum faaliyetlerini
gerceklestirmektedir.

Yetki Belgesi

-Alim Satim Aracihig1 Yetki Belgesi
-Sermaye Piyasasi Araclarimn Kredili Ahm, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme islemleri izin Belgesi
-Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

Sirket’in ana hissedar1 sermayedeki %99,99°luk pay orani ile J.P.Morgan International Finance Limited’dir.
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in personel sayisi 5°tir. (31 Aralik 2011: 5 Kisi).

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir. Sirket’in genel midirligli Levent Bilyiikdere Caddesi No: 185 Kanyon
Ofis Binas1 Kat: 8 Besiktas - istanbul, Ttrkiye dedir.

Sirketin, merkez adresinden baska herhangi bir yerde irtibat blrosu veya subesi bulunmamaktadir.
Sirket’in istirak veya bagh ortakligi bulunmamaktadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 11 Mart 2013 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tlm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

A.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
Finansal tablolarin hazirlanis temelleri ve belirli muhasebe politikalar:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri: XI No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli
olmak iizere yiirlirlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiirtirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlart
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK?) tarafindan yayimlananlardan farklari
Tirkiye Muhasebe Standartlari1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Tulrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibartyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal tablolar
SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ¢cercevesinde UMS/UFRS’ye gére hazirlanmis olup, finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hiikmiinde Kararname’nin Gegici 1. maddesi
uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiirtirliige girinceye kadar, bu hususlara
iliskin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum, raporlama
tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda aciklanan ‘Finansal Tablolarm Hazirlanma Ilkeleri’nde
herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan para birimi
Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli

para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tlm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A

2.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (devam)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard: (“UMS/TMS
29”) uygulanmamustir.

MUHASEBE POLITIKALARINDAKI DEGISIKLIKLER
Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil i¢erisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir

degisiklik olmamustir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde onemli bir degisiklik
olmamustir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden dizenlenir.

YENI VE REVIZE EDILMi$ ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI

(a) Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarin etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

(b) Sirket’in finansal performansin ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
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D.

2.

YENi VE REVIiZE EDIiLMiS ULUSLARARASI FiNANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
(devami)

(c) 2012 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varliklarin Transferi

UFRS 7°de yapilan degisiklikler, finansal varhiklarin transferine iligkine dipnot agiklamalarini arttirmayi
amaglamistir. UFRS 7°de yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini iceren islemlere iliskin ek
dipnot yukiumlalukleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer edildigi halde transfer
edenin hala o varlik Uzerinde etkisini surdurdigiinde maruz kahnan riskleri daha seffaf olarak ortaya
koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin déneme esit olarak
yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

UFRS 7°de yapilan bu degisikliklerin Sirket’in dipnotlar1 Gzerinde herhangi bir etkisi olmamstir. Fakat
gelecek donemlerde Sirket diger tlrlerde finansal varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere iliskin
verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanin

UMS 12°de yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerlidir. UMS 12 uyarinca varligin defter degerinin kullanim1 ya da satig1 sonucu
geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi
gerekmektedir. Varligin UMS 40 Yatinm Amagli Gayrimenkuller standardinda belirtilen gercege uygun
deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigi durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi iglemi varligin
kullanim1 ya da satis1 ile olup olmadigimin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda
yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri kazanilmasinin satig yoluyla olacagi tahmininin se¢ilmesini
sOyleyerek pratik bir ¢6ziim getirmistir. Sirket’in yatirim amacli gayrimenkulii bulunmadigindan standarttaki
degisikligin finansal tablolara etkisi olmamustir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
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D. YENi VE REVIiZE EDILMiS ULUSLARARASI FiNANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
(devami)
(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile

mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu®

UMS 1 (Degisiklikler) Karsilagtirmali Bilgi Sunumuna [ligkin Yiikiimliliiklerin Netlestirilmesi®
UFRS 9 Finansal Araclar®

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar®

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar®

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar 3

UFRS 13 Ger¢ege Uygun Deger Olgiimleri®

UFRS 7 (Degisiklikler) sunum — Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi>
UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler) UFRS 9 ve Gegis A¢iklamalart igin Zorunlu Yurirluk Tarihi 5
UFRS 10, UFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlasmalar ve

ve UFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar: Gegis Kurallar: 3
UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar®

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar?

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar®

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi *

UFRSlere Yapilan Degisiklikler UMS 1’e Yapilan Degisiklikler Disindaki Yillik Lyilestirmeler
2009/2011 Dénemi ®
UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki
Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

11 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.
2 Mayis 2012°de yayimlanan Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargast olarak

1 Ocak 2013 tarihinde  veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.
®1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dsnemlerden itibaren gegerlidir.
# 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.
% 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

D. YENi VE REVIZE EDIiLMiS ULUSLARARASI FiNANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
(devamm)
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(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamui)

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gegerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamli gelir tablosu
ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca ‘kapsamli gelir
tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar
tablosu” olarak degistirilmistir. UMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayr1 tabloda sunumuna izin veren agiklamalar ayni
kalmistir. Ancak UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca diger kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir:
(a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak kalemler ve (b) baz1 6zel kosullar saglandiginda
sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin
vergiler de ayni sekilde dagitilacak olup s6z konusu degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi
Oncesi ya da vergi diisiildiikten sonra sunumu ile ilgili agiklamalar1 degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye
doniik olarak uygulanabilir. Yukarida bahsi gegen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, UMS 1’deki
degisikliklerin uygulanmasimin kar veya zarar, diger kapsamli gelir ve toplam kapsamli gelir iizerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarm Sunumu
(Mayis 2012°de yayimlanan Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargast olarak)

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargasi olarak yayimlanan UMS
1’deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren
gecerlidir.

UMS 1 standardi uyarica muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye doniik
olarak finansal tablolarini yeniden diizenleyen ya da simiflandiran bir isletmenin bir 6nceki donemin bagi i¢in
de finansal durum tablosunu (li¢lincii bir finansal durum tablosu) sunmasi gerekir. UMS 1°deki degisiklikler
uyarinca bir isletmenin sadece geriye doniik uygulamanin, yeniden diizenlemenin ya da yeniden
simiflandirma igleminin {iglincii finansal durum tablosunu olusturan bilgiler tizerinde dnemli etkisinin olmasi
durumunda tgiincii finansal durum tablosu sunmasi gerekir ve ilgili dipnotlarin igiincii finansal durum
tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degildir.

UFRS 9 Finansal Araglar
Kasim 2009’da yaymlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmast ve oOlglimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliliiklerin

simiflandirilmasi ve 6l¢iimii ve kayitlardan gikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

D. YENi VE REVIZE EDIiLMiS ULUSLARARASI FiNANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
(devamm)
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2.

D.

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standard: kapsaminda kayitlara alinan tiim
varliklarmn, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gercege uygun degeri iizerinden
Olciilmesini gerektirir. Belirli bir bicimde, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsilini amaglayan bir yonetim
modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz
o0demelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarina yol acan bor¢lanma araglari yatirimlar: genellikle sonraki
donemlerde itfa edilmis maliyet {izerinden Slgiiliirler. Buna ek olarak, UFRS 9 standardi uyarinca igletmeler
diger kapsamli gelir i¢indeki (alim satim amagli olmayan) 6zkaynak yatirimlarinin gergege uygun degerinde
sonradan meydana gelen degisimlerin yalnizca kar veya zarar icinde muhasebelestirilen temettii geliri ile
birlikte diger kapsamli gelir iginde gdsterilmesine yonelik sonradan degistirilmesine izin verilmeyen bir
secim yapilabilir.

UFRS 9’un finansal borglarin smiflandirilmasi ve 6lglimii {izerine olan en dnemli etkisi, finansal borcun
(gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak tammlanmig borglar) kredi riskinde meydana
gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutarinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. UFRS 9 uyarinca,
finansal borcun gercege uygun degerinde meydana gelen ve s6z konusu borcun kredi riskinde meydana
gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutari, tanimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kar veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadik¢a ya
da artirmadikga, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen
degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya
zarara siniflandirilmaz. Halbuki UMS 39 uyarinca, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak siniflandirilan borglara iligkin gergege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutari1 kar veya
zararda sunulmaktaydi.

Sirket yonetimi UFRS 9 uygulamasimin ileride Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikleri (izerinde 6nemli

derecede etkisi olacagini tahmin etmektedir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, s6z konusu
etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

YENi VE REVIZE EDIiLMiS ULUSLARARASI FiNANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
(devamm)
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(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimleri

UFRS 13, gercege uygun deger dl¢limii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 igeren rehber niteliginde
tek bir kaynak olacaktir. Standart, ger¢ege uygun deger tanimini yapar, gercege uygun degerin dlclimiiyle
ilgili genel gergeveyi ¢izer, gergege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini
belirtir. UFRS 13’tin kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger standartlarin gercege uygun
degerinden Ol¢limiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler icin de gecerlidir. Genel
olarak, UFRS 13’iin gercege uygun deger hesaplamalari ile ilgili aciklama gereklilikleri su andaki mevcut
standartlara gore daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar standardinin
aciklama gerekliligi olan ve sadece finansal araclar igin istenen {ig-seviye ger¢cege uygun deger hiyerarsisine
dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliilikkler izin
zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan
mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

UFRS 7 ve UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi ve Bunlarla flgili
Aciklamalar

UMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile ilgili
mevcut uygulama konularma agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde yasal olarak
uygulanabilen mahsuplagtirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanli tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine aciklik getirir.

UFRS 7°deki degisiklikler uyarinca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme sdzlesmesi ya da
benzer bir sdzlesme kapsamindaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili sézlesmelere iliskin
bilgileri (6rnegin; teminat génderme hiikiimleri) agiklamasi gerekir.

UFRS 7’deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden
itibaren gegerlidir. Bu degisiklikler tiim karsilastirilabilir donemler i¢in geriye doniik olarak uygulanmalidir.
Ancak, UMS 32’deki degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmasi sart1 ile 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gegerli olacaktir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devami)
D. YENi VE REVIZE EDILMiS ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
(devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamzi)
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UMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlar1 ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En oOnemli degisiklik tamimlanmis fayda yiikiimlilikleri ve plan varliklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmig fayda yiikiimliliiklerinde ve plan varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve
boylece UMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gecmis
hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir. Degisiklikler, bilancolarda gosterilecek net
emeklilik varlig1 veya yilikiimliliigiiniin plan a¢ig1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi icin, tim
akttieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.
Buna ek olarak, UMS 19’un bir 6nceki baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini
getiriler ile plan varliklarina iligkin faiz gideri yerine tanimlanmig net fayda yiikiimliiliigiine ya da varligina
uygulanan indirin orani sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar1 kullanilmistir. UMS 19’a yapilan degisiklikler
geriye doniik olarak uygulanmalidir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkiyi,
makul dlizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik lyilestirmeler 2009-2011 D6nemi

Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi bircok UFRS’ye yapilan degisiklikleri icermektedir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.
UFRS’lere yapilan degisiklikler asagidaki gibidir:

o UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum

UMS 32 (Degisiklikler)

UMS 32°deki degisiklikler, 6zkaynak araglari sahiplerine yapilan dagitimlar ve o6zkaynak islemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin UMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi

gerektigini belirtir. Sirket yonetimi UMS 32°deki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar
tizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagini diigiinmektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
E. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Gelir ve giderlerin taninmasi

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis islemi gerceklestiginde gelir kaydetmektedir.
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Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Faiz gelirleri, vadeli mevduat faizlerini ve sabit getirili menkul kiymetlerden alinan faizleri igermektedir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalinti deger ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya g¢ikan degisikliklerin olast etkileri i¢in her yil gozden gegcirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmast ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve birikmis deger
diistikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali Omiirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
stirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore itfaya tabi
tutulur.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
E. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Varhklarda deger diisiikliigii

Sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her y1l deger diigiikligii testi uygulanir.
Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarmi agmasi durumunda deger diisiikliigii karsiligr kaydedilir.
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(Tlm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diislildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger disiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1
tanimlanabilir nakit akimlarmin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger
disiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali
icin gozden gegirilir.

Borg¢lanma maliyetleri
Tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 ddnemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CLINNTS

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siiflandirilir.
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda

belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun
olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

2. FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
E. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devam)
Finansal araglar (devami)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak simiflandirilirlar.
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(Tlm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diigiiklig tutar1 ddasiilerek kayitlara almir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle
hesaplanir. Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Satilmaya hazwr finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gercege uygun degerleriyle
gosterilir. Aktif bir piyasada iglem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak smiflanan Gzkaynak araglart gercege uygun degerleri giivenilir olarak o6lglilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gergege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal
varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirmmin elden ¢ikarilmasi ya da deger disiikliigiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artiy fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna
siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Sirket’in temettli alma hakkinin olustugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin ger¢ege uygun degeri ifade edildigi
para birimi Ozerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gecerli kurdan cevrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal varhigin itfa edilmis maliyet degeri

Uzerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve =zararlari, diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilmektedir.

2. FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
E. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Finansal araglar (devami)

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diisiikligii dusiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikltigii
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31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarmna iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar icin
deger diistikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varlifin etkin faiz orani
iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig1 ticari alacaklar haricinde biitlin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden disiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger diisiikliigli zarariin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger disiikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin

deger diislikliigii higbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet
tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
E. ONEMLI MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETI (devanu)
Finansal araclar (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukamlulikler
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Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve oOzkaynak araclari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yukimlulukler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliilikkler olarak siniflandirtlir.

Gercege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ytikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarmi da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiltikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
mubhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmig maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmast halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal yukimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
E. ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devam)

Finansal araclar (devami)

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle
TL’ye ¢evrilmektedir.
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Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iligskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangconun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliiliigiin bulunmasi, ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve sdz konusu yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligim, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi ig¢in gerekli tahmini nakit akimlarim kullanarak 6lgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanm bir kismi ya da tamaminin ii¢lincii taraflarca

karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢tilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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2.

E.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devam)

Kurum kazanc1 iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yikimliiligi, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliliigi bilango tarihi itibariyla yasallagsmis ya da Onemli Olgiide
yasallagsmus vergi oram kullanilarak hesaplanmisgtir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yikimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine goére vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varhik ve yiiklmlulikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kér elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligmin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gegcirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliilikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli olgiide
yasallagmig vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri
kazanmasi ya da ylikiimliiliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate
almir.
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2.

E.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devan)

Kurum kazanc1 iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin aym1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Ddénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara iliskin faydalara iliskin karsihiklar / kidem tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca sdz konusu tiirdeki Odemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlart olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikiimliliigi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmast beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandi1g1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve temettiiler
Adi hisseler, 6zsermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim

karar1 alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak siniflandirilir.

ISLETME BiRLESMELERI
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7.

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

IS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gormeyen isletmelerin faaliyet
boliimleri ile ilgili raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Sirket, Tiirkiye’de ve sadece araci kurum

olarak faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini boliimlere gore raporlamamugtir.

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Arahk 31 Arahk

2012 2011

Vadesiz mevduat 31.455 110.674
Vadeli mevduat 7.838.625 7.656.729
7.870.080 7.767.403

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla vadeli mevduat TL cinsinden olup, vadesi 21 Ocak 2013, faiz oran:
%8,05°tir (31 Aralik 2011: vadeli mevduat TL cinsinden olup vadesi 6 Ocak 2012, faiz orani1 %11,00°dir).

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklari distilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 31 Arahk
2012 2011
Nakit ve nakit benzerleri 7.870.080 7.767.403
Faiz tahakkuklar1 (-) (38.625) (56.729)
7.831.455 7.710.674

FiINANSAL YATIRIMLAR
31 Arahk 31 Arahk

22



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tlm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8.

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Satilmaya hazir finansal varliklar
-Devlet tahvilleri

2012

2011

670.684

703.310

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan devlet tahvillerinin
timi teminat olarak verilmistir. (31 Aralik 2011: tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandirilan devlet tahvillerinin tiimii teminat olarak verilmistir).

31 Aralik 2012
Satilmaya hazir finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
-Devlet tahvilleri 660.234 670.684 670.684
31 Aralik 2011
Satilmaya hazir finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri
-Devlet tahvilleri 697.928 703.310 703.310
31 Arahk 31 Arahk
Uzun vadeli finansal yatirnmlar 2012 2011
Satilmaya hazir finansal varliklar
-Borsada islem gérmeyen hisse senetleri (IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S.) (*) 261.142 261.142

(*) IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye ait borsada islem gérmeyen hisse senetleri 31 Aralik 2007 itibariyla hesaplanmis olan

gergege uygun degeriyle gosterilmektedir.

TiCARIi ALACAKLAR VE TiCARi BORCLAR

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacagi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011:

Bulunmamaktadir).
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10.

31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli ticari borglar 2012 2011
Saticilar 15.000 18.729
Miisterilere borclar 502 469
15.502 19.198
DIGER VARLIKLAR/YUKUMLULUKLER
31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli diger varhklar 2012 2011
Pesin 6denen vergi ve fonlar 118.802 105.392
Gelecek aylara ait giderler 13.525 17.635
Verilen avanslar 1.000 1.000
133.327 124.027
Diger uzun vadeli alacaklar
Vadeli Islemler Borsasi iiyelik ve garanti fonu teminati 55.920 52.860
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler
Odenecek vergi, harc ve diger kesintiler 10.676 11.279
10.676 11.279
MADDi DURAN VARLIKLAR
Maliyet: 2012 2011
Donem bast, 1 Ocak 275.953 275.953

laveler
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Donem sonu, 31 Aralik 275.953 275.953
Birikmis Amortisman: 2012 2011
Donem basi, 1 Ocak (121.079) (57.355)
Ddnem amortisman gideri (61.063) (63.724)
Donem sonu, 31 Aralik (182.142) (121.079)
Net Defter Degeri 93.811 154.874

Maddi duran varliklar bilgi islem cihazlarindan olusmakta olup faydali 6miirleri 4-5 yildir. Amortisman

giderleri genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

11.  MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet: 2012 2011
Donem basi, 1 Ocak 19.205 19.205
Ilaveler - -
Donem sonu, 31 Aralik 19.205 19.205
Birikmis itfa: 2012 2011
Dénem basi, 1 Ocak (13.312) (6.721)
Donem itfa gideri (5.893) (6.591)
Dénem sonu, 31 Aralik (19.205) (13.312)
Net Defter Degeri - 5.893

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan olusmakta olup faydali 6miirleri 3 yildir.

Amortisman giderleri yonetim giderlerine dahil edilmistir.

12.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Kisa vadeli karsiliklar
Personel prim karsilig

Uzun vadeli karsihiklar
Kidem tazminat1 karsilig1
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2.250 9.000

31 Aralik 31 Arahik
2012 2011
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12.

13.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devami)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
SOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliligi vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60. maddesi hilkkmii geregince kidem tazminatini alarak
isten ayrilma hakk: kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik
oncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile
Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi,
Sirket’in, ¢aliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), sirketin
yiikiimliiliiklerinin, tanimlannmug fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yilikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2012 itibariyla kidem tazminat1 karsiligi, yillik %5,0 enflasyon
ve % 7,5 iskonto orani vVarsayimlarina gore yaklasik % 2,38 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak
suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2011: Yillik %5,1 enflasyon ve %10 iskonto orani varsayimlarina gére
yaklasik % 4,66 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir). Istege bagl isten
ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da
dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati
karsihgimin hesaplanmasinda 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan 3.129,25 TL tavan tutar1 dikkate
alinmigstir. (31 Aralik 2011: 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan 2.805,04 TL tavan tutar1 dikkate
almmustir.)

Kidem tazminati karsiliginin hareketi agagida sunulmustur:

2012 2011
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 5.551 6.181
Hizmet maliyeti 6.303 4.253
Faiz maliyeti 260 366
Iptal edilen karsilik - (5.249)
Donem sonu itibariyla, 31 Arahk 12.114 5.551

OZKAYNAKLAR
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13.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde ¢ikarilmis ve ddenmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
agagidaki gibidir:

Pay Oram 31 Arahk Pay Oram 31 Arahik
Ortak Adi (%) 2012 (%) 2011
J.P. Morgan International Finance 99,99 6.742.570 99,99 6.742.570
J.P. Morgan International Inc. <0,01 2 <0,01 2
J.P. Morgan Overseas Capital Corporation <0,01 2 <0,01 2
Bank One International Holdings <0,01 2 <0,01 2
Chase Manhattan Overseas Finance <0,01 2 <0,01 2
Toplam 6denmis sermaye 6.742.578 6.742.578

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi 6.742.578 adet hisseden olusmakta olup (31 Aralik
2011: 6.742.578 adet hisse) hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir (31 Aralik 2011: hisse basi 1
TL). Imtiyazli hisse ya da pay sinifi bulunmamaktadr.

Deger artis fonlar:

31 Aralik 31 Aralik

2012 2011

Finansal varliklar deger artig fonu 1.794 (4.362)
1.794 (4.362)

Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilan devlet tahvillerinin gercege uygun deger ile
degerlenmesinden ortaya ¢ikan deger artis fonudur. 448 TL (31 Aralik 2011: 1.091 TL) tutarindaki
ertelenmis vergi varlig1 fondan netlestirilmistir.

Kéardan ayrilmis kisitlanms yedekler

31 Arahk 31 Arahk

2012 2011

Yasal yedekler 643.355 643.355
643.355 643.355

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gegmis doénem ticari karmnim yillik %5°i oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettillerden sonra, tim nakdi temettii dagitimlari {izerinden yillik %10
oraninda ayrilir.

OZKAYNAKLAR (devami)
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Gecmis yillar kar / (zararlar)

31 Aralik 31 Arahk

2012 2011

Gegmis yillar (kar)/zararlari (1.211) 70.730
Ozel yedekler 1.642.126 1.642.126
1.640.915 1.712.856

Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar

Sirket’in bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan net dénem kar1 15.237 TL’dir (31 Aralik 2011:
86.287 TL). Yasal kayitlarda kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplami 21.965 TL dir. (31
Aralik 2011: 108.253 TL).

14.  ARASTIRMA GELISTiRME GiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi VE

GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak-
31 Arahik 2012

1 Ocak -
31 Arahk 2011

Genel yonetim giderleri (-) 880.896 874.712
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) - 24
880.896 874.736
15.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2012 31 Aralik 2011

Ucret giderleri 244,563 237.028
Bilgi islem giderleri 162.164 137.756
Kira giderleri 133.648 122.961
Finansal faaliyet har¢ giderleri 73.411 63.836
Amortisman giderleri 66.956 70.315
Diger personel giderleri 44.921 48.676
Isveren-igsizlik sigorta giderleri 38.982 37.070
Denetim ve avukatlik giderleri 35.798 71.894
Telefon giderleri 19.672 18.463
Borsa giderleri 15.823 14.983
MKK ve TSPAKB giderleri 11.100 11.517
Damga vergisi giderleri 2.336 2.082
Noter giderleri 341 2.980
Ticaret odas1 aidatlari 62 475
Diger giderler 31.119 34.700
880.896 874.736

16. DIGER FAALIYET GELIiRLERI
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17.

18.

18.

Diger faaliyet gelirleri

Konusu kalmayan karsilik

FiINANSAL GELiRLER

Finansal gelirler

Bankalardan alinan faizler
Menkul degerlerden alinan faizler

Temettu gelirleri
Kur fark: gelirleri
Diger

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Doénem kar vergi yiikiimliiliigii

Cari kurumlar vergisi karsiligt
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar

Gelir tablosundaki vergi karsihig

Ertelenmis vergi geliri

Kurumlar vergisi

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

713 10.186

713 10.186
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
792.017 704.517
69.445 62.685
27.741 21.904
3.226 3.061
892.429 792.167

31 Arahk 31 Arahk

2012 2011

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

390 442

390 442

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi ylikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan

yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (devami)

Gelir vergisi stopaj1
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18.

2012 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2011: %20).

Tirkiye’de gecici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012 yili
kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %20°dir (2011: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diistilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak
uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile
%15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile Uluslararasi Muhasebe Standartlari’na (“UMS”) gore
hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin
ertelenmis vergi varligini ve yiikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi
gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile UMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar: ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orant %20°dir (2011:
%20).

VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergi (devami)
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Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler agsagida belirtilmistir:

Ertelenmis vergi varligy/(yikimliligii)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
ekonomik 6miir farklart

Kidem tazminat1 karsilig

Menkul kiymet degerleme farki

Devreden mali zarar

Ertelenmis vergi varligy/(yiikiimliiliigi) (net)

Ertelenmis vergi varlif1 i¢in ayrilan karsilik

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (net)

31 Arahk
2011

(4.196)
1.110
1.091

46.207

44.212

(46.207)

(1.995)

Bilango tarihinde Sirket’in 226.124 TL degerinde (31 Aralik 2011: 231.036 TL) gelecege ait mali karlara
karsi netlestirebilecegi kullanilmayan vergi zarari vardir. Bilango tarihi itibariyla bu zararlara iliskin
hesaplanan 45.255 TL tutarindaki ertelenmis vergi varligindan faydalanilacagina iliskin bir kesinlik
bulunmamasi sebebiyle vergi varligmin tamami i¢in karsilik ayrilmistir. (31 Aralik 2011: 46.207 TL
tutarindaki vergi varliginin tamami igin karsilik ayrilmistir.)Vergi zararlarmin kalan vadesi 104.877 TL
tutarindaki boliimii igin 5 yil geri kalan 121.247 TL tutarindaki boliimii igin ise 1 yildir (31 Aralik 2011: 2

yil).
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18.

19.

VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devami)
Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi (varligr) / yikiimliiligi hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak, ac¢ilis bakiyesi (1.995) (5.749)

Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 390 442

Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi (1.539) 3.312

31 Aralik, kapamnis bakiyesi (3.144) (1.995)
Dénem vergi geliri/(giderinin) donem kar1 ile mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Vergi karsiliginin mutabakati 31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Vergi dncesi kar/ (zarar) 12.246 (72.383)
Hesaplanan vergi: %20 (2.449) 14.477
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (1.181) (2.425)
Indirim ve ilavelerin etkisi 5.003 10.348
Ertelenmis vergi varligi i¢in ayrilan karsilik (983) (21.958)
Vergi geliri/(gideri) 390 442

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in ilgili kurumlara teminat olarak verdigi

menkul kiymetlerin nominallerine ait dokiim asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2012 2011

Sermaye Piyasas1 Kurulu 380.000 400.000
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 50.000 130.000
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. - 240.000
Vadeli islemler Borsasi 270.000 -
700.000 770.000

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla devam eden

davasi bulunmamaktadir.
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20.

21.

22.

HiSSE BASINA KAZANC

UMS 33 “ Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem goérmediginden, ekli finansal
tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortag: ile esas kontrolii elinde tutan taraf J.P. Morgan International Finance Limited’dir.

JPMorgan Chase Bank, N.A. Merkezi Columbus, Ohio - Istanbul Tiirkiye Subesi’nde 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: 2.741 TL).

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemlerde iliskili taraflar ile gergeklestirilen
islemler asagida sunulmaktadir:

Kira gideri 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

JPMorgan Chase Bank, N.A. Merkezi Columbus,
Ohio - Istanbul Tiirkiye Subesi 133.648 122.961
133.648 122.961

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket’in Ust diizey yoneticilerinin tanimi Y6netim Kurulu Baskan ve iiyeleriyle Genel Miidiir gibi iist diizey
yoneticileri kapsamaktadir. Ust diizey yoneticilere saglanan iicretler ve diger kisa vadeli faydalar
bulunmamaktadir. (2011: Bulunmamaktadir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolay: cesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir. Sirket, risk yonetimi
cercevesinde piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini
amaclamistir.

Sermaye risk ydnetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri
Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: V No: 34) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve

yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti igin Ozsermayelerini asagida
belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.
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22.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri (devami)

a) Halka arza aracilik faaliyeti icin, alim satim aracilig:i faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 06z
sermaye tutarimn % 50°si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti i¢in, alim satim aracilig
faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin % 50°si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti igin, alim satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 06z
sermaye tutarinin % 40’1,

d) Yatinm damsmanhg: faaliyeti icin, alim satim araciligi faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 10’u,

Bu kapsamda, Sirket halka arza aracilik, portfoy yoneticiligi ve yatrim damgmanhg: faaliyetlerinde
bulunmadigindan, toplam asgari 6z sermaye tutar1 832.000 TL’dir (31 Aralik 2011: 815.000 TL).

Seri: V No: 34’tin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar1 yetki
belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme

giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Kredi riski agiklamalar:

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliligiini yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal a¢idan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in kredi riski agirlikli olarak bankalardaki mevduattan ve finansal yatirimlardan olugmaktadir.
Sirket’in bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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22.

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski aciklamalari (devami)

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun Deg.

Diger Taraf Bankalardaki Farki Kar veya Zarara
31 Aralhik 2012 iligkili Taraf Diger Taraf Iligkili Taraf (**) Mevduat Yans. Fin. Varliklar Diger (***)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - 55.920 7.870.080 931.826
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri - - - 55.920 7.870.080 931.826

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri

- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diistiklagi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarim belirlenmesinde, aliman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustr.
(**)Vadeli Islemler Borsast iiyelik ve garanti fonu teminatlarindan olugmaktadir.

(***) Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis olan 670.684 TL tutarinda devlet tahvilleri ve 261.142 TL tutarinda IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nin hisse senetlerine yapilan yatirimdan olusmaktadir.
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22.

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski aciklamalari (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun Deg.

Diger Taraf Bankalardaki Farki Kar veya Zarara
31 Aralik 2011 iligkili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf (**) Mevduat Yans. Fin. Varliklar Diger (***)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - 52.860 7.767.403 - 964.452
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigline ugramamas
finansal varliklarin net defter degeri - - - 52.860 7.767.403 - 964.452

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diistkligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger disikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaisgtir.
(**)Vadeli Islemler Borsas iiyelik ve garanti fonu teminatlarindan olusmaktadir.
(***) Satilmaya hazir finansal varlik olarak siiflandiriimis olan 703.310 TL tutarinda devlet tahvilleri ve 261.142 TL tutarinda IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin hisse senetlerine yapilan yatirimdan olusmaktadir.
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22.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devami)
Likidite riski aciklamalari
Likidite riski, Sirket’in net fonlama yukimlGliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaminin duslrtlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu
doguran olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yOnetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukumluluklerini yerine getirmek igin yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
Sirket’in tirev finansal yukimluligh bulunmamaktadir. Tlrev niteliginde olmayan finansal
yuktmltliiklerin 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akiglarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilim asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
aciklanan tutarlar, sozlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir.

31 Aralik 2012 Sozlesme

uyarinca nakit

cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5yi 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler  Defter Degeri (1+1+111+1V) kisa (I) ay arasi (II)  aras1 (II1)  uzun (IV)

Tirev olmayan
finansal yokamlultkler

Ticari borglar 15.502 15.502 15.502 - -
Toplam 15.502 15.502 15.502 - -
31 Aralik 2011 Sozlesme

uyarinca nakit

¢ikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5yi 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler  Defter Degeri (1+1+11+1V) kisa (I) ay arasi (II)  aras1 (II1)  uzun (IV)

Tirev olmayan
finansal yukimlultkler

Ticari borglar 19.198 19.198 19.198 - -

Toplam 19.198 19.198 19.198 - -

Piyasa riski agiklamalari

Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarina yer verildigi lizere, faiz oranindaki ve doviz kurundaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
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22.

23.

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (devami)

Déviz pozisyonu riski aciklamalari

Yabanci para varliklar, yukimlilikler ve bilanco disi yikumlaliklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 31 Aralik 2012 ve 31
Aralik 2011 tarihleri itibariyla ddviz pozisyonu tasimamaktadir.

Faiz oram riski a¢iklamalari

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari
tizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarli yiikiimliligi
bulunmamaktadir.

Sirket’in bilangosunda satilmaya finansal varlik olarak smifladigi borglanma senetleri faiz
degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket’in
yaptig1 analizlere gore TL para birimi cinsinden olan faizin 100 baz puan yiiksek ya da diigikk olmasi
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla satilmaya hazir borglanma senetlerinin
rayi¢ degerlerinde ve dolayisiyla 6zkaynaklar altindaki deger artis fonlarinda 4.342 TL azalis (zarar)
veya 4.411 TL artis (kar) olusmaktadir (31 Aralik 2011: Sirket’in yaptif1 analizlere gére TL para
birimi cinsinden olan faizin 100 baz puan yiiksek ya da diisiikk olmast olmasi durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla satilmaya hazir borglanma senetlerinin rayi¢ degerlerinde ve
dolayisiyla 6zkaynaklar altindaki deger artis fonlarinda 5.346 TL azalis (zarar) veya 5.346 TL artig
(kar) olusmaktadir).

FINANSAL ARACLAR
Finansal ara¢ kategorileri

Ger¢ege uygun
31 Aralik 2012 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.870.080 7.870.080
Satilmaya hazir finansal varliklar 931.826 931.826
Diger alacaklar (*) 55.920 55.920
Finansal yukumltlukler
Ticari borglar 15.502 15.502
(*)Vadeli fslemler Borsas iiyelik ve garanti fonu teminatlarindan olusmaktadir.

Gercege uygun
31 Aralik 2011 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.767.403 7.767.403
Satilmaya hazir finansal varliklar 964.452 964.452
Diger alacaklar (*) 52.860 52.860

Finansal yokumlulikler
Ticari borglar 19.198 19.198

(*)Vadeli Islemler Borsasi iiyelik ve garanti fonu teminatlarindan olusmaktadir.
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23.

24.

25.

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal araclarin gercege uygun degeri

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degeri ile gosterilen finansal varliklar

31 Aralik 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 670.684 - -
- Hisse senetleri (*) - 261.142 -
31 Aralik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 703.310 - -
- Hisse senetleri (*) - 261.142 -

(*) IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye ait borsada islem gérmeyen hisse senetleri 31 Aralik 2007
itibartyla hesaplanmis olan gercege uygun degeriyle gosterilmektedir.

Finansal tablolarda ger¢ege uygun degeri ile gosterilenler disindaki finansal varliklarin ve finansal
yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmisgtir:

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda

olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Finansal yukumlilukler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

BiLANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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