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1 OCAK — 31 ARALIK 2011 HESAP DONERNE ILiSKIN FINANSAL TABLOLARLA
ILGILI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

J.P. Morgan Menkul Ogrler AS.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanave ekte
yer alan bilangcosunu, ayni tarihte sona eren yitl&kapsamli gelir tablosunu, 6z sermayezigien
tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhagetigkalarinin 6zetini ve dipnotlarini denetlemi
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yo&netiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyad@siulu’'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gére hazirlanmasi ve durlstsbkilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiidiikkaynaklanan énemli yasgliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gergiedurust birsekilde yansitmasini glamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devtilreesini, kosullarin gerektirdgi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe pdallgkinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumluligumuz, yapgimiz baimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar el gory

bildirmektir. Bgzimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca wdgman bgimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceki@imistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini veghmasiz
denetimin, finansal tablolarin geigedogru ve dirist bir bicimde yansitip yansitmadionusunda
makul bir glivenceyi gdamak Uzere planlanarak yirtilmesini gerektirmaikte

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlag dipnotlar ile ilgili bgmsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, lgansiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermadir. Bggimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata w&fa hileden ve usulsizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadi hususu da dahil olmak lzere Onemli ygi icerip icermediine dair risk
deserlendirmesini de kapsayacakekilde, mesleki kanaatimize gore yapgtm Bu risk
degerlendirmesinde sietmenin i¢ kontrol sistemi gdz 6niinde bulunduruifau Ancak, amacimiz ic
kontrol sisteminin etkinfii hakkinda gorig vermek dgil, bagimsiz denetim tekniklerini koillara
uygun olarak tasarlamak amaciylgleime yonetimi tarafindan hazirlanan finansal thtldle ic
kontrol sistemi arasindaki gkiyi ortaya koymaktir. Bgimsiz denetimimiz, ayricgletme yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ilalgapinemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir btlin olarak sunumunun uyg@uoun dgerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin gitniz bagimsiz denetim kanitlarinin, g&iimazin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanakstlwmdusuna inaniyoruz.



Gorus

Gorlsimuze gore, ikikteki finansal tablolar,Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finapsaformansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standart@rcevesinde dgou ve dirist bir bigcimde
yansitmaktadir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECMAL I MUSAVIRLIK A.S.
Member ofDELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

stanbul, 1 Mart 2012

Ozlem Goren Gligdemir
Sorumlu Ortak Bgdenetci, SMMM
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J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHLI BILANGO

(TUum tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (T) cinsinden ifade edilntir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 2011 31 Aralik 2C10
VARLIKLAR
Kisa Vadeli Varliklar 8.594.740 8.641.177
Nakit ve nakit benzerleri 6 7.767.403 7.780.107
Finansal yatirimlar 7 703.310 708.593
Ticari alacakla 8 - 20.053
Diger kisa vadeli varliklar 9 124.027 132.424
Uzun Vadeli Varliklar 474.%69 542.224
Diger alacaklar 9 52.860 50.000
Finansal yatirimle 7 261.142 261.142
Maddi duran varliklar 10 154.874 218.598
Maddi olmayan duran varliklar 11 5.893 12.484
TOPLAM VARLIKLAR 9.069.509 9.183.401
Cari Dénem Onceki Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecgmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlulukler 39.477 63.797
Ticari borclar 8 19.198 35.491
Calisanlara splanan faydalara gkin karsiliklar 12 9.000 18.401
Diger kisa vadeli yukamlalikler 9 11.279 9.905
Uzun Vadeli Yukumlalukler 7.546 11.930
Calisanlara splanan faydalara gkin karsiliklar 12 5.551 6.181
Ertelenmg vergi yukimluligu 19 1.995 5.749
OZKAYNAKLAR 9.022.486 9.107.674
Odenmj sermaye 13 6.742.578 6.742.578
Deger artg fonlari 13 (4.362) 8.885
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 13 643.355 642.187
Gecms yillar kar / (zarar 13 1.712.856 1.677.926
Net donem kari / (zarar) 1P241) 36.098
TOPLAM KAYNAKLAR 9.069.509 9.183.401

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai parcasidir.
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J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T)cinsinden ifade edilngtir.)

Cari D6nem Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
Dipnot 2011 2010
SURDURULEN FAAL iYETLER
Sats gelirleri - -
Satslarin maliyeti - -
Faiz, Ucret, prim, komisyon vegdir gelirler 14 - 14
BRUT KAR / (ZARAR) 14
Pazarlama, satve da&itim giderleri -) 15,1¢ (24) 3)
Genel yonetim giderleri (-) 15,16 (874.712) (747.998
Diger faaliyet gelirleri 17 10.186 457
FAAL iYET KARI / (ZARARI) (864.550) (747.530)
Finansal gelirler 18 792.167 785.411
Finansal giderler (-) 18 - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERG i
ONCESI KARI / (ZARARI) (72.383) 37.881
Sdrdurilen faaliyetler vergi gelir / (gideri)
- Dénem vergi gideri 19 - -
- Ertelenmg vergi geliri/ (gideri) 19 442 (1.783)
SURDURULEN FAAL iYETLER DONEM KARI
/ (ZARARI) (71.941) 36.098
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GDER)
Finansal varliklar dger arts fonundaki dgisim (16.559 10.311
Diger kapsamli gelir kalemlerinegkin vergi geliri /
(gideri) 3.312 (2.062)
DIGER KAPSAMLI GEL IR / (GIDER) (VERGI
SONRASI) (13.247 8.249
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR/ (GIDER) (85.188) 44.347

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai parcasidir.
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J.P MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AT OZSERMAYE DEjiSIM TABLOSU

(Tdm tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL.cinsinden ifade edilntir.)

Kardan ayrilan

Sermaye kisitlanmisg Gecmis yillar Net
Odenmis dizeltmesi Deger artis yedekler kar/  doénem kari /
Dipnot sermaye farklari fonlari (zararlar) (zarari) Toplam
Bagimsiz denetimden gecngi
Onceki dénem
1 Ocak 2010 itibariyla bakiye 6.742.578 - 636 6853 1.111.251 571.204 9.063.327
Gecmi yil karlarina transfer 13 - - - - 571.204 (571.204 -
Yedeklere aktarilan tutarlar 13 - - - 4.529 (4.529) - -
Toplam kapsamli gelir - - 8.249 - - 36.098 44.347
31 Aralik 2010 itibariyla bakiye 6.742.578 - 8.885 642.187 1.677.926 36.098 9.107.674
Bagimsiz denetimden gecngi
Cari donem
1 Ocak 2011 itibariyla bakiye 6.742.57 - 8.88¢ 642.18" 1.677.92 36.09¢ 9.107.67.
Gecmi yil karlarina transfer 13 - - - - 36.098 (36.098) -
Yedeklere aktarilan tutarlar 13 - - - 1.168 (1.168) - -
Toplam kapsamli ge - - (13.247) - - (71.941) (85.188)
31 Aralik 2011 itibariyla bakiye 6.742.578 - (4.362) 643.355 1.712.856 (71.941) 9.022.486

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayom parcasidir.
3



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(TUum tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

Cari Donem
Bagimsiz  Onceki Dénem
Denetimden Bagimsiz
Gecmis Denetimder
1 Ocak-31 Gecmis
Aralik 1 Ocak-31 Aralik
Dipnot 2011 2010
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem kar/ (zarari) (71.941 36.09¢
Net donem karingietme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek icin yapilan duzeltmeler:
Amortisman ve tikenme paylari 10,11 70.315 44.649
Kidem tazminati karli g1 gideri 12 (630) 2.875
Personel prim karligi gideri 12 9.000 18.401
Finansal yatirimlar ¢er (arts) / azals 26.272 (26.288)
Vergi kagihgi 19 (442) 1.783
Faiz gelir tahakkuklar 6 (6.700) (48.119)
Isletme sermayesindeki dgisim éncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akimi 25.874 29.399
Ticari alacaklardaki net g&im 20.053 (20.053)
Diger varliklardaki dgisim 5.537 (54.590)
Ticari borg¢lardaki d&sim (16.294) 23.146
Diger kisa vadeli yukimluluklerdeki gigim 1.374 4.287
Personele édenen primler (18.401) (7.500)
isletme faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nak 18.14: (25.311
YATIRIM FAAL IYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Finansal yatirimlardaki ggim (net) (37.547 (158.222
Maddi duran varlik alimla 10 - (199.205
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (37.547) (357.427)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAK IT AKIMI - -
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit - -
NAKIT VE NAK IT BENZERLER INDEKI NET
DEGIiSiM (19.404) (382.738)
DONEM BASI NAK IT VE NAK IT BENZERLER 1 6 7.730.078 8.112.816
DONEM SONU NAKIT VE NAK IT BENZERLERT 6 7.710.674 7.730.078

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoi pargasidir.
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J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

1.

SIRKET’ iN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

21 Eylul 1990'da 6762 sayili Turk Ticaret Kanunuktuinlerine uygun olarak kurulan @des Menkul
Degerler AS.’nin unvani T.C. Sanayi Bakaglinin 7 Nisan 2009 tarih ve 1941 sayili izniylePJ.Morgan
Menkul Deserler AS.” (“Sirket”) olarak dgistirilmistir. Degisiklik, 13 Mayis 2009 tarihli 7310 sayili
Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilereledinlemistir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
(“SPK”) aldig1 asagida sunulan yetki belgeleri cercevesinde aracirfaaliyetlerini gergeklestirmektedir.

Yetki Belgesi

-Alm Satim Araclilgl Yetki Belgesi
-Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili Alim, &aiSats ve Odiing Alma ve Verméslemleriizin Belgesi
-Turev Araclarin Ahm Satimina Aracilik Yetki Belgje

Sirket'in ana hissedari sermayedeki %99,99’luk panoile J.P.Morgan International Finance Limited’d
31 Aralik 2011 tarihi itibariyleSirket'in personel sayisi 5'tir. (31 Aralik 2010:kksi).

Sirket'in merkezi istanbu’dadir. Sirket'in genel midurlgi Levent Buyiikdere Caddesi No: 185 Kanyon
Ofis Binasi Kat: 8 Bgiktas - istanbu, Turkiye'dedir.

Sirketin, merkez adresinden ¢h@ herhangi bir yerde irtibat burosu veyabesi blunmamdtadir.
Sirket'in istirak veya bgli ortakligi buunmamétadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onagig ve 1 Mart 2012 tarihinde yayinlanmasi icin yetki
verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari dstirme yetkisi bulunmaktadir.



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

2.

A.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Finansal tablolarin hazirlanis temelleri ve belirli muhasebe politikalar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablohi Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuata
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmalet hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: Xl No: 2%ida“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lliskin Esaslar Tebji” (“Seri: XI No: 29 sayil Teblg”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililerensimasina igkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonraslagan hesap donemlerine ait ilk ara finansal taotdn gecerli
olmak Uzere yirurlge girmktir ve bu Teblg ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasindahasebe
Standartlari Hakkinda TeBli yarirlikten kaldirilmgtir. Bu teblge istinaden,sietmeler finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Fisal Raporlama Standartlar
(“UMS/UFRS")'na gore hazirlamalar gerekmektedirncdak Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlaritw(*UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklari
Tarkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tamadan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS'ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standardgkiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama StandartlamS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafan yayimlananlardan farklari TMSK
tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tabloBlPK Seri: XI, No: 29 sayili telgi ¢cercevesinde
UMS/UFRS'ye gore hazirlanmaktadilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafamd17 Nisan 2008
ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasstge edilen formatlara uygun olarak ve zorunluriah
bilgiler dahil edilerek sunulmtur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanamakyirirlige giren 660 sayilli Kanun Hukminde
Kararname ile 2499 sayili Kanun'un Ek 1. Maddesiligdilmi ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“Kurum”) kurulmgur. Bu Kanun Hikminde Kararname’nin Gegici 1. mesid
uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standadizenlemeler yirirfie girinceye kadar, bu hususlara
iliskin mevcut duzenlemelerin uygulanmasina devameeelitir. Bu nedenle, séz konusu durum, raporlama
tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotundakdgnan ‘Finansal Tablolarin Hazirlanrilkeleri'nde herhangi

bir degisikli ge yol agmamaktadir.

Finansal tablolar, finansal araclarin yenidengedlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesindggnellikle varliklar icin 6denen tutarin gegeeuygun
degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan para birimi
Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklatemel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuclagirket'in gecerli

para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunumrgairimi olan Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade
edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

A.

2.

SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR (devami)

Yuksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin dzeltiimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karagarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’'na (UMS/UFRS uygulamasininisgyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayansirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak (zere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilgtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itimar&MSK tarafindan
yayimlanmg 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finand@hporlama” Standardi (“UMS/TMS
29") uygulanmantir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DE GiSiKL iKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemliggélikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dncdiinem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

MUHASEBE TAHM INLERINDEK i DEGISiKL iKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme ikin ise, dgisikli gin yapildgl cari ddnemde,
gelecek donemlere gkin ise, hem dgsikligin yapildgi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerindmemli bir deisiklik
olmamstir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dééakak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar
yeniden dizenlenir.

YENI VE REVIZE EDILM i$ ULUSLARARASI F INANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
Asagidaki yeni ve gincellenmistandartlar ve yorumlaSirket tarafindan uygulanmive bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklaraaetkisi olmgtur. Bu finansal tablolarda uygulargni

fakat raporlanan tutarlar Uzerinde etkisi olmaygiedstandart ve yorumlarin detaylari da ayrica Burhan
ilerleyen kisimlarinda aciklangtir.

(&) Sirket'in sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmg standartlar
Bulunmamaktadir.
(b) Sirket’in finansal performansini ve/veya bilangosunuetkileyen yeni ve revize edilmi standartlar

Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

D.

YENI VE REVIZE EDIiLMIiS ULUSLARARASI FIiNANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
(devami)

(c) 2011 yihindan itibaren gecerli olup Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 (Daisiklikler) “Finansal Tablolar Sunumu (2010 yilinda yapilan degisikliklerin bir kismi
olarak)”

UMS 1'de yapilan dgsiklik, Sirket'in diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli anzl 6zkaynak
hareket tablosunda veya dipnotlarda verebfeeeaciklik getirmektedir.

UMS 241liskili Taraflar ile Tlgili Aciklamalar (2009)

UMS 24 (2009) iki yonden ggstirilmistir: (a) UMS 24 (2009) ikkili taraflarin tanimini dgistirmis ve (b)
UMS 24 (2009) devlet i@antili kurululara bazi dipnotlar igin kismi istisna getigtii. Sirket devlet
baglantili kurulu; degildir.

UFRS 3 (D&isiklikler) isletme Birlesmeleri

2010 yilinda yayinlanatUFRS’lerde Yapilanfyilestirmelerin bir kismi olarak, UFRS 3, kontrol giicii
olmayan paylara satin alma tarihinde uygulanacatertfeme ydntemi tercihinin sadece mevcut sahiplik
paylari bulunan kontrol giicii olmayan paylar veiyashalinde sahiplerine net varlik toplami ile drarpay
veren kontrol guci olmayan paylarin olmasi halimdé@mkin oldguna aciklik getirmektedir. Bka
Standartlar aksini 6ngérmeiilisiirece, geriye kalan bitiin kontrol giici olmayaylar satin alma tarihindeki
gercgge uygun dgerleri ile olculir. Buna ek olarak, UFRS srketin ¢alsanlarinin sahip oldiu hisse bazli
ddemeler konusunda yol gostermek amaciylgistiglmistir. Degisiklikler, devir olansirket ¢alsanlarinin
sahip oldgu ve yenisiyle dgistirimemis hisse bazli 6demeler UFRSH2sse Bazli Odemelén 6ngordigi
sekilde satin alma tarihinde gierlenmelidir (‘piyasa bazli 6lguim’).

UMS 32 (Dgisiklikler) “Yeni Haklar icerenihraclarin Siniflandiriimasi”, déviz cinsinden olaazi ihrag
edilen haklarin 6zkayga dayall finansal ara¢ veya finansal bor¢ olarakflandirilmasini dngérmektedir.
Sirket'in bu nitelikte enstrimanlari olmaglicin, bu degisikliklerin uygulanmasinirgirket’in cari ve 6nceki
yillar finansal tablolari Gizerinde bir etkisi olmagnr.

UFRYK 14 (Degisiklikler) “Asgari Fonlama Gereklifiinin Pgin Odenmesi”, plandan yapilan geri ddemeler
veya plana gelecekte yapilacak katkilardan kaymakiandirimlerin UMS 19'un 58. paragrafi uyarinca n
zaman kullanilabilir oldguna, asgari fonlama kollarinin gelecekte yapilacak katkilardan kaynakian
indirimlerin kullanilabilirligini nasil etkileyebilecgine ve asgari fonlama kollarinin ne zaman bir
yukimlulik dgurabilecgine deinmektedir. Dgisiklikler su anda pgn o6denen asgari fonlama
gerekliliklerinin varlik olarak muhasebst&ilmesine izin vermektedir. Ogsikliklerin uygulanmasinin
Sirket'in finansal tablolari tGizerinde dnemli bir etikolmamstir.

UFRYK 19 (Desisiklikler) “Finansal Borglarin Ozkaym Dayali Finansal Araclarla Odenmesi”, bir
finansal borcun ©6denmesi amacilyla ihra¢c edilen Yy dayall finansal araclarin  nasil
muhasebeldiriimesi gerektgini dizenlemektedir.Sirket'in  bu nitelikte slemleri olmadg icin bu
degisikliklerin uygulanmasinirSirket’in cari ve 6nceki yillar finansal tablolarzérinde dnemli bir etkisi
olmamstir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
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D.

YENI VE REVIZE EDIiLMIiS ULUSLARARASI FIiNANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
(devami)

(c) 2011 yihindan itibaren gecerli olup Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

2010, Yillik lyilestirmeler; UFRS 3 ve UMS 1’e yapilan @giklikler haricinde, 2010 yilinda yayimlanan
UFRS’lerde yapilan dagsiklikler ve yorumlarin Sirket'in finansal tablolari tGzerinde 6nemli bir etk
olmamstir.

(d) Henliz yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen deisiklikler ve yorumlar

UFRS 7 (daisiklikler) “Sunum — Finansal Varliklarin Transferi; Finansal Varlik ve Finansal
Borclarin Netlestirilmesi”

Bu desisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih senga bglayan mali donemler igin gecerli
olacaktir.

UFRS 9 “Finansal Araclar”

Bu yeni standardin, uygulanma tarihi 1 Ocak 201faueu tarih sonrasinda glayan mali donemler olarak
ertelenmgtir. Standardin 1 Ocak 2015 tarihinde ya da buhta®nrasinda Rkyan mali donemlerde
uygulanmasi zorunludur.

UFRS 10 ‘Konsolide Finansal Tablolar’

Bu desisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih senga bglayan mali donemler igin gecerli
olacaktir.

UMS 12 (Daisiklikler) “Ertelenmi s Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi”

Bu desisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih senga bglayan mali donemler igin gecerli
olacaktir.

UMS 19 (2011) Calisanlara Saslanan Faydalar’

Bu desisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih senga bglayan mali donemler icin gecerli
olacaktir.
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2.

D.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

YENI VE REVIZE EDILMIiS ULUSLARARASI FIiNANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
(devami)

(d) Hentiz yarurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmenyi standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen dgisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar (2011)”
UMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (2011)”

UMS 32 (Dgaisiklikler) Finansal Aracglar: Sunum - Finansal Varlik ve Finansal Borglarin
Netlestiriimesi

Bu desisiklikler 1 Ocak 2014 tarihinde ya da bu tarih senga bglayan mali donemler igin gecerli
olacaktir.

UFRS 11 “Musterek Anlagsmalar”
Bu dezisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sewnga bglayan mali donemler icin gecerli olacaktir .
UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylarailiskin Agiklamalar”

Bu deisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih senala bglayan mali donemler icin gecerli
olacaktir.

UFRS 13 “Gergese Uygun Deer Olciimleri”

Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih senga bglayan mali donemler icin gecerli
olacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2011) — @er Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

Bu dezisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarih s@inda bgayan mali dénemler igin gecerli
olacaktir.

Mayis 2011'de konsolidasyon, giérek anlamalar, stirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak UFR$,1
UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (201Mak Gzere hestandart yayinlanrgtir. Bu be
standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sondasbalayan mali donemlerden itibaren gecerlidir. Erken
uygulama opsiyonu ancak buslbstandardin ayni anda uygulanmgstiyla mamkindur.

10



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

2.

E.

2.

E.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET i

Gelir ve giderlerin taninmasi

Sirket, portféytindeki menkul kiymetlerin sagelirlerini, sats islemi gerceklstiginde gelir kaydetmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettiii,ghissedarlarin temettii alma hakki gdogu zaman
kayda alinir.

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki gelir taldunda tahakkuk esasina gére muhasgtirdleektedir. Faiz
gelirleri, vadeli mevduat faizlerini ve sabit gdtimenkul kiymetlerden alinan faizleri icermektedi

Maddi duran varlhklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklentaydali 6mdirlerine gbre g@ousal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen di@y omir, kalinti dger ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya cikan ggikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gedgir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye donuk olarak muhasehbgtielir.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi ya darbmddi duran varfin hizmetten alinmasi sonucu gdn
kazang veya kayip sathasilati ile varfiin defter dgeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir taflina
dahil edilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyetgelderinden birikmg itfa paylari ve birikmi deser
distklikleri disuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu vatbk beklenen faydali dmdrlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutuluBeklenen faydali émir ve itfa yontemi, tahminkerd
ortaya cikan d#ésikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciylahyil gézden gecirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye donik olarak muhasebeteilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimasinda ve satin almadan kullanima hazir olanarkgeizen
stirede olgan maliyetler tizerinden aktifiétrilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmurleringre itfaya tabi
tutulur.

Varliklarda de ger dusukIu gu

Sinirsiz 6émri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlBu varliklar icin her yil dger duklGga testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar icin ise defter ghxinin geri kazaniimasinin mimkin olmgddurum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde g disuklugl testi uygulanir. Vargin defter dgerinin geri kazanilabilir
tutarini @masi durumunda @er digukligl kagih gl kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, sati maliyetleri digildikten sonra elde edilen gegee uygun dger veya
kullanimdaki dgerin biyuk olanidir. Dger dukliginin dgerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir
nakit akimlarinin oldgu en diguk seviyede gruplanir (nakit treten birimler).gee dizukligine tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihim#ger digukligtnin olasi iptali icin g6zden gegirilir.
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LISKIN ESASLAR (devami)

ONEML i MUHASEBE POLITIKALARININ OZET i (devami)
11
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Borclanma maliyetleri
Tam bor¢lanma maliyetleri, ojtuklari dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal araclar

Finansal varliklar

Gercge uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal vadlirak siniflanan ve gerge uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansatlar, gercge uygun piyasa geri ile alim glemiyle
dogrudan ilskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzeendmuhasebeddrilir.Yatinm araclarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen sureye uygun olareklimati keulunu tglyan bir kontrata b#i olan finansal
varliklarin alimi veya safi sonucunda ilgili varliklar slem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardanagihr.

Finansal varliklar “gergee uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finahsarliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak sirafidirilir.
Siniflandirma, finansal vagin elde edilme amacina ve Ozgitie bal olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmi maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili
oldugu doneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ana beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmas! durumunda daha kisa bir zaman dilimi stcesitahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varlgin tam olarak net bugiinki gerine indirgeyen orandir.

Gergee uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatkdginda siniflandinlan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kiianmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gerceze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valduk

Gergege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véafikalim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vede elden ¢ikarilmasi amaciyla edirgldiaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske aetkili bir koruma araci olarak belirlenmepulan tirev trinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da ggecelygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yetan varliklar, dénen varliklar olarak siniflanklriar.
Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihigtibariyla ger¢ge uygun dger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklari bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olgnae niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borclanma araclari, vadesindakeelde tutulacak yatirimlar olarak siniflandrih
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin fgintemine gore itfa edilmimaliyet bedelinden dger
disukligt tutarnt digulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin ifa yontemi kullaniimak suretiyle
hesaplanirSirket'in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleitibariyla vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklari bulunmamaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

E.  ONEMLi MUHASEBE POLITIiKALARININ OZET i (devami)

Finansal araclar (devami)
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Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasagdem géren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri satiimaya hazir finansal Marlilolarak siniflandirilir ve gerge uygun dgerleriyle
gosterilir. Aktif bir piyasadaslem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat saydnhazir finansal varlik
olarak siniflanan 6zkaynak araclari g@seuygun dgerleri guvenilir olarak Olgilemeginde maliyet
degerleriyle gosteriimektedir. Gelir tablosuna kaydiedideger diiklikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili karki kar/zarar tutari haricindeki, gegeeuygun dgerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlagedi kapsamli gelir icinde muhasebgildir ve finansal
varliklar deger arty fonunda biriktirilir. Yatinmin elden cikarilmag/a da dger dukligiine gramasi
durumunda, finansal varliklar gler arts fonunda biriken toplam kér/zarar, gelir tablosamaflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclaringkiln temettilerSirket’in temettu alma hakkinin gftugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebstieimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hamarasal varliklarin gerge uygun dgeri ifade edildgi
para birimi Uzerinden belirlenmekte ve raporlamaediii sonundaki gecerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebgtieilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal lvan itfa edilmi maliyet deeri
Uzerinden belirlenmektedir. Bér kur farki kazanglari ve zararlari, gdi kapsamli gelir iginde
muhasebeldiriimektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasagkern gérmeyen ticari ve gér alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklatkia faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgnimaliyeti
Uzerinden dger disuklugu disulerek gosterilir.

Finansal varliklarda dger disukligi

Gergee uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal véafhkisindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde ghy disukligine gradiklarina ilgkin gdstergelerin bulunup
bulunmadgina dair dgerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varfiin ilk muhasebelgiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayinydena gelmesi ve sdz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlikigsunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen ged&teki
nakit akimlari Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunigdi finansal varlgin deser dukligiine gradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumundgedel3Ukltgl zarari olgur. Kredi ve alacaklar igin
deger disukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarifinansal varigin etkin faiz orani
tzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkgrdde defter dgeri arasindaki farktir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
E.  ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZET i (devami)

Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)
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Finansal varliklarda dger disiklugi (devami)

Bir karsihk hesabinin kullaniimasi yoluyla defter ggeinin azaltildgl ticari alacaklar haricinde bdtin
finansal varlklarda, der dukligt dgsrudan ilgili finansal varfiin kayitlh degerinden dgulir. Ticari
alaca&in tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutagilka hesabindan diilerek silinir. Kagilk
hesabindaki disimler gelir tablosunda muhasehbgiglir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricindgedeiUkIUgu zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azidier
disukligt zararinin muhasebstgilmesi sonrasinda meydana gelen bir olaylgkiliéndirilebiliyorsa,
Onceden muhasebeteilen deser dukligt zarari, dger dgukligundn iptal edilecg tarihte yatirnmin
deger diguklugl hicbir zaman muhasabgtieilmemis olmasi durumunda waca itfa edilmis maliyet
tutarini gmayacalsekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin ggecaeygun dgerinde dger digukligl sonrasinda meydana gelen
artis, dasrudan 6zkaynaklarda muhaselgétdir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vade&eay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilekiletan ve 6nemli tutarda gler desisikligi riski
tasimayan yiksek likiditeye sahipgdir kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukamlalukler

Sirket'in finansal yukumlalikleri ve 6zkaynak araglasozlgmeye bgli dizenlemelere, finansal bir
yukumluligiin ve 6zkaynga dayal bir aracin tanimlanma esasina gore sndifidur. Sirket’in tim borclari
disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsiée sozlgme 6zkaynga dayall finansal aractir. Belirli
finansal yokumlulukler ve 6zkayda dayali finansal aracglar ig¢in uygulanan muhasedigilalar sgagida
belirtilmistir.

Finansal yukumlilikler gerge uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal yukilakler veya
diger finansal yukumlltkler olarak siniflandirilir.

Gercegre uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukulikler

Gercee uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal yuKilikler, gercge uygun dgeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarieiadyercge uygun dgeriyle yeniden dgerlenir. Gergge
uygun dgerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasebgtiglir. Gelir tablosunda muhasebegtgilen net
kazanc ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikiirkligin 6denen faiz tutarini da kapsar.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LISKIN ESASLAR (devami)

E. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET i (devami)

Finansal araclar (devami)

Finansal yukamlalukler (devami)

Diger finansal yukumliltkler
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Diger finansal yukumldlikler Bdangicta slem maliyetlerinden arindiriimigercge uygun dgerleriyle
muhasebelgirilir.

Diger finansal yukumlilukler sonraki donemlerde efi@iz orani Gizerinden hesaplanan faiz gideri iléikie
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilgimaliyet bedelinden muhasebgtiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yokumligiin itfa edilmi maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderin
iliskili oldugu doneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ana beklenen 6mri boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimesiiice gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demealeam
olarak ilgili finansal yukimlalgiin net bugiinki derine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket'in  finansal tablolari, faaliyette bulungu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonudirket’in gecerli para
birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimlan Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilrgir.

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi siranyabanci para cinsinden (TLsiehdaki para birimleri)
gerceklgen klemler, slem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaiiieektedir. Bilancoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yikimliliklerabigo tarihinde gecerli olan kurlar kullaniimak giyte
TL'ye cevrilmektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilanco tarihinden sonraki olaylar; karaskin herhangi bir duyuru veya ghr secilms finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ggkwisalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayingin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kajps

Sirket'in, bilanco tarihinden sonraki dizeltme gemen olaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygekilde diizeltir.
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J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LISKIN ESASLAR (devami)
E. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET i (devami)
Karsiliklar, sarta bagl yokumlultkler ve sarta bagli varliklar

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimgilia bulunmasi, yukimlifiin yerine getiriimesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukidmlulik tutarigiivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda kéuk ayrilir.

Karsihk olarak ayrilan tutar, yukimldgig iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurullerdilanco
tarihi itibariyla yukidmluligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin miah edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukumlilgin kagilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini ladlarak olgilmesi
durumunda s6z konusu kdrgin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkl gerine sgittir.

Karsihgin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bismi ya da tamaminin Ug¢ilncu taraflarca
karsilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve guvenilir biekilde dlgulmesi halinde varlik olarak muhase kiidir.

Kurum kazanci izerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelengniergi giderinin toplamindan ajur.
Cari vergi

Cari yil vergi yukiimluligt, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tzerintiesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imidebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vedgn
indirilmesi mimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasdeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan Ifhkk
gosterir. Sirket’in cari vergi yukimlllgl bilanco tarihi itibariyla yasamis ya da onemli 6élcide
yasallamis vergi orani kullanilarak hesaplarytn.

Ertelenmj vergi

Ertelenmg vergi yukimlUligh veya varlgl, varliklarin ve yukimliluklerin finansal tablotixr gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkali@an tutarlari arasindaki gecici farklihklardomanco
yéntemine gore vergi etkilerinin yasstais vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiylaleemektedir.
Ertelenms vergi yukumlulukleri vergilendirilebilir gecici f&larin tima icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olgan ertelenmi vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar eldamek suretiyle stz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtenrebsisartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yukumlulukler, ticari ya da mali kar/zarari etkilegen gleme iliskin gecici fark,serefiye veya dier varlik

ve yikumliliklerin ilk defa finansal tablolara ahasindan gletme birlemeleri dsinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelgiriimez.
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31 ARALIK 2011 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

2.

E.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET i (devami)

Kurum kazanci Gizerinden hesaplanan vergiler (devami

Ertelenmj vergi (devami)

Ertelenmg vergi yukumltlukleri Sirket'in gecici farklihklarin ortadan kalkmasino&trol edebildi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma ol@snin dizik oldysu durumlar haricinde, & ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar vesi ortakliklarindaki paylar ile igkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timd icin hesaplanir. Bu tir yatirnm ve paylar ileskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelengivergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabiemit kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtenrabsi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalknmas
muhtemel olmasyartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenms vergi varlginin kayith dgeri, her bilancgo tarihi itibariyla gézden gegciriliErtelenmg vergi
varliginin kayith deeri, bir kisminin veya tamamining@ayaca faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olrgadictide azaltilir.

Ertelenms vergi varliklar ve yukdmldlikleri varlklarin geeklesecesi veya yukimliliklerin yerine
getirilecesi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyla yasallamis veya 6nemli dl¢lide
yasallgmis vergi oranlari (vergi duzenlemeleri) (zerinden aptanir. Ertelenngi vergi varliklari ve
yukimluluklerinin hesaplanmasi sirasinfiaket'in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin deer deserini geri
kazanmasi ya da yukumluluklerini yerine getirmesin itahmin ettii yontemlerin vergi sonuclari dikkate
alinir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yukamlalikleri, cari vergi Madariyla cari vergi yukumlaluklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sozksu varlik ve yukimliliklerin ayni vergi mercirafindan
toplanan gelir vergisiyle gkilendirilmesi ya daSirket'in cari vergi varlik ve yukimlultklerini nefftirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahglilir e

Dénem cari ve ertelengvergisi
Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasgibiédn kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmy vergi de dgrudan Ozkaynakta muhasebgielir) ile ili skilendirilen ya da gletme

birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar hamitgki cari vergi ile doneme ait ertelegnviergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasshglir.
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J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

E. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET i (devami)
Calisanlara iliskin faydalara ili skin kar siliklar / kidem tazminatlari
Tarkiye’de mevcut kanunlar ve toplg $6zlemeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emekhéya sten
¢tkariima durumunda 6denmektedir. Gincellgnolan UMS 19 Caganlara Sglanan Faydalar Standardi
(“UMS 197) uyarinca stz konusu tirdeki 6demelent@danmg emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
Bilangcoda muhasebelirilen kidem tazminati yakimlGgil, tim calsanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yukimlulik tutarlarinin net buginlegedine gére hesaplangnve finansal tablolara
yansitiimstir. Hesaplanan tim akttieryal kazanclar ve kayigddir tablosuna yansitilstir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, donemeskiin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman fastlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimldirket'in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan naki
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlariSirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlare finansal
yatirimlar) kullandg! ve elde etfii nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine gkin nakit akimlari Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullangikaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adéseler Gzerinden dailan temettiler, temetti geum
karari alindgl donemde birikmy kardan indirilerek 6denecek temettll yikuméiliolarak siniflandirilir.

3. ISLETME B iIRLESMELER |
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
4. IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
UFRS 8 “Faaliyet Bolimleri” standardina gore, bisenetleri borsadalém gormeyengletmelerin faaliyet

bélumleri ile ilgili raporlama zorunlulu bulunmamaktadir. Bu nedenle, ekli finansal tablih faaliyet
bélimlerine ilgkin bilgi sunulmamytir.

6. NAKIT VE NAK iT BENZERLER i
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J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.
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ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Vadesiz mevduat 110.674 30.078
Vadeli mevduat 7.656.729 7.750.029
7.767.403 7.780.107

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla vadeli mevduat Tdinsinden olup, vadesi 6 Ocak 2012, faiz orani
%11,00'dir (31 Aralik 2010vadeli mevduat TL cinsinden olup vadesi 3 Ocak 284z orani %9,00'dur).

Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleitibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakinzeri
degerler, hazir dgerlerden faiz tahakkuklar diilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010
Nakit ve nakit benzerle 7.767.403 7.780.107

Faiz tahakkuklari (-) (56.729) (50.029)
7.710.674 7.730.078

7. FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli finansal yatirimlar 2011 2010
Satilmaya hazir finansal varlikle

-Devlet tahvilleri 703.310 708.593

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla satilmaya hazindinsal varlik olarak siniflandirilan devlet tahailhin
tum0 teminat olarak verilnglir. (31 Aralik 2010: tarihi itibariyla satilmayaahir finansal varlik olarak
siniflandirilan devlet tahvillerinin timi temindaoak verilmgtir).

31 Aralik 2011

Satilmaya hazir finansal varlikle Maliyet Makul Deeri Kayith Deseri
-Devlet tahvilleri 697.928 703.310 703.310
31 Aralik 2010
Satilmaya hazir finansal varlikle Maliyet Makul Deseri Kayith Deseri
-Devlet tahvilleri 660.381 708.593 708.593
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(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli finansal yatirimlar 2011 2010
Satilmaya hazir finansal varlikle
-Borsadasiem gérmeyen hisse senetleiViKB Takas ve
Saklama Bankasi &.) (% 261.142 261.142

(*) IMKB Takas ve Saklama BankasiS&ye ait borsadaslem gérmeyen hisse senetleri 31 Aralik 2007 itidarhesaplanngiolan
gercge uygun dgeriyle gosterilmektedir.

8.  TICARI ALACAKLAR VE T iCARi BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2011 2010
Musteriler adina vadelslem ve opsiyon s6zjeneleri takas
merkezlerinden alacaklar - 20.053
- 20.053
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2011 2010
Musteriler adina vadelglem ve opsiyon borsasi
sOzlemelerinden borgclar - 20.363
Saticilar 18.729 14.940
Musterilere borclar 469 498
19.198 35.491
9. DiGER VARLIKLAR/YUKUMLULUKLER
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli diger varlklar 2011 2010
Pssin 6denen vergi ve fonlar 105.392 109.886
Gelecek aylara ait giderler 17.635 22.538
Verilen avanslar 1.000 -
124.027 132.424
Diger uzun vadeli alacaklar
Vadeliislemler Borsasi tiyelik ve garanti fonu teminati 5.8 50.000
Kisa vadeli diger yuktumlalikler
Odenecek vergi, harg vegeir kesintiler 11.279 9.905
11.279 9.905

10. MADDI DURAN VARLIKLAR
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J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

11.

12.

Maliyet: 2011 2010
Doénem bai, 1 Ocak 275.953 76.748
flaveler - 199.205
Donem sonu, 31 Aralik 275.953 275.953
Birikmi § Amortisman: 2011 2010
Dénem bal, 1 Ocak (57.355) (18.918)
Doénem amortisman gideri (63.724) (38.437)
Doénem sonu, 31 Aralik (121.079) (57.355)
Net Defter Degeri 154.874 218.598

Maddi duran varliklar bilgislem cihazlarindan olunakta olup faydali démdrleri 4-5 yildir.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet: 2011 2010
Doénem bai, 1 Ocak 19.205 19.205
flaveler - -

Donem sonu, 31 Aralik 19.205 19.205
Birikmi s itfa: 2011 2010
Dénem bal, 1 Ocak (6.721) (509)

Donem itfa gideri (6.591) (6.212)
Dénem sonu, 31 Aralik (13.312) (6.721)
Net Defter Degeri 5.893 12.484

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimfelan olymakta olup faydali 6mdirleri 3 yildir.

CALISANLARA SA GLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 31 Arahk

Kisa vadeli karsiliklar 2011 2010
Personel prim karli g 9.000 18.401
9.000 18.401

31 Aralik 31 Arahk

Uzun vadeli karsiliklar 2011 2010
Kidem tazminati karli gi 5.551 6.181
5.551 6.181
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(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

12.

13.

CALISANLARA SA GLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devami)

Yirurlilkteki Is Kanunu hikiimleri uyarinca, ¢gdnlardan kidem tazminatina hak kazanagakilde
sozlgmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidezmitetlarinin 6denmesi yukiml@a vardir.
Ayrica, halen yurtrlikte bulunan 506 sayili Sosyajortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayel
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ilgigik 60. maddesi hikmU getiece kidem tazminatini alarak
isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem teattainni 6deme yukimlagil bulunmaktadir. Emeklilik
oncesi hizmegartlariyla ilgili bazi gegi karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde gigtiriimesi ile
Kanun'dan ¢ikarilmtir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 6denecek kidemrtagati, aylik 2.731,85 TL (31 Aralik 2010: 2.51%7,0
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukumlugil yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabgittkr. Kidem tazminati kanhgi,
Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecektekitemel yukimlalik tutarinin buginki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. M9 (“Calsanlara Sglanan Faydalar”)sirketin
yukumluluklerinin, tanimlanngi fayda planlarn kapsaminda aktieryalgeldeme yodntemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngorur. Bu dgrultuda, toplam yukumldliklerin hesaplanmasindalaiulan aktieryal
varsayimlar gagida belirtilmitir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yUHilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oraniJegek enflasyon etkilerinin dizeltimesinden somrak
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 311lAra011 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolaxd
karsiliklar, gelecge iliskin, calsanlarin emeklilsinden kaynaklanacak muhtemel yikimgiliaiin bugtinki
degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 20114tilgla kidem tazminati kah g1, yilhik %5,1 enflasyon
ve % 10 iskonto orani varsayimlarina gore yakl&o 5,92 olarak elde edilen reel iskonto oranldulmak
suretiyle hesaplangtir (31 Aralik 2010: Yillik %5,1 enflasyon ve %218konto orani varsayimlarina gore
yaklasik % 5,92 olarak elde edilen reel iskonto oranidalmak suretiyle hesaplanghr). istese bal isten
ayrilmalar neticesinde 6denmeyifiirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinechrini orani da
dikkate alinmgtir. Kidem tazminati tavani altl ayda bir revizelmékte olup, Sirket'in kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2012 tarihinden itibgegerli olan 2.805,04 TL tavan tutari dikkate
alinmstir. (31 Aralik 2010: 1 Ocak 2011 tarihinden itibargecerli olan 2.623,23 TL tavan tutari dikkate
alinmstir.)

Kidem tazminati karliginin hareketi gagida sunulmstur:

2011 2010
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 6.181 3.306
Hizmet maliyeti 4.253 2.679
Faiz maliyeti 366 196
Iptal edilen kagilik (5.249) -
Donem sonu itibariyla, 31 Aralk 5.551 6.181

OZKAYNAKLAR
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31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde ciikams ve 6denmi sermaye tutarlari defteregerleriyle
asagidaki ghbidir:

Pay Orani 31 Aralik Pay Orani 31 Aralik
Ortak Adi (%) 2011 (%) 2010
J.P. Morgan International Finantémited 99,99 6.742.570 99,99 6.742.570
J.P. Morgan International ¢n <0,01 2 <0,01 2
J.P. Morgan Overseas Capi@irporation <0,01 2 <0,01 2
Bank One International HoldingSorporation <0,01 2 <0,01 2
Chase Manhattan Overseas FinaGogpomation <0,01 2 <0,01 2
Toplam 6denmi sermaye 100,00 6.742.578 100,00 6.742.578

13.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in  sermayesi 6.742.578 adet hissedensmbakta dup (31 Aralik
2010: 6.742.578 adet hisse) hisselerin itibagiediehisse bgna 1 TL'dir (31 Aralik 2010: hisse kal
TL). imtiyazl hisse ya da pay sinifi hunmamétadir.

Deger artis fonlari

31 Arahk 31 Aralik
2011 2010
Finansal varliklar dger artg fonu (4.362) 8.885
(4.362) 8.885

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflaridm devlet tahvillerinin gerg@e uygun dger ile
degerlenmesinden ortaya cikan gage arts fonudur. 1.091 TL (31 Aralik 2010: 2.221 TL) tutadaki
ertelenmg vergi varlgl fondan netlgtirilmi stir.

Kardan ayrilmi s kisitlanmis yedekler

31 Arahk 31 Aralik

2011 2010
Yasal yedekler 643.355 642.187
643.355 642.187

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu’na gore ayritarinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden ginaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tum yedekler tarif@nflasyona goére endekslenmgmédenms sermayenin
%20'sine ejene kadar, gecgiddnem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilikinci tertip yasal yedekler,

birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sortian nakdi temettii datimlari Uzerinden yillik %10
oraninda ayrilir.

OZKAYNAKLAR (devami)

23



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

Gecmis yil kari / (zarar)

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Gecmi yil kari/(zarar) 70.730 35.800
Ozel yedekler 1.642.126 1.642.126
1.712.856 1.677.926

Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar

Sirket'in bilanco tarihi itibariyla yasal kayitlamia bulunan net dénem zarar1 86.287 TL'dir (31 Ar2010:

23.379 TL). Yasal kayitlarda kar gilamina konu edilebilecek gier kaynaklarin toplami 108.253 TL'dir. (31
Aralik 2010: 86.045 TL).

14.  SATIS GELIRLERT VE SATISLARIN MAL iYETi

1 Ocak- 1 Ocak-
Satk Gelirleri 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Diger komisyon ve gelirler - 14

15. ARASTIRMA GEL iSTiRME GiDERLERI, PAZARLAMA, SATI S VE DAGITIM G iDERLERI VE

GENEL YONET iM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Genel yonetim giderleri (-) 874.712 747.998
Pazarlama, satve d&itim giderleri (-) 24 3
874.736 748.001

16. NITELIKLER INE GORE GIDERLER
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1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ucret giderleri 237.028 200.459
Bilgi islem giderleri 137.756 51.838
Kira giderleri 122.961 109.230
Denetim ve avukatlik giderleri 71.894 37.598
Amortisman giderleri 70.315 44.649
Finansal faaliyet harc giderleri 63.836 59.272
Diger personel giderleri 48.676 52.580
Isveren-sizlik sigorta giderleri 37.070 33.125
Telefon giderleri 18.463 12.268
Borsa giderleri 14.983 104.665
MKK ve TSPAKB giderleri 11.517 7.787
Noter giderleri 2.980 4.494
Damga vergisi giderleri 2.082 3.077
Ticaret odas! aidatlar 475 3.507
Diger giderler 34.700 23.452
874.736 748.001

17. DIGER FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

Diger faaliyet gelirleri 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Konusu kalmayan kanik iptali 10.186 457
10.186 457

18. HNANSAL GEL iRLER/(GIDERLER)

1 Ocak - 1 Ocak -

Finansal gelirler 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Bankalardan alinan faizler 704.517 731.904
Temettl gelirleri 21.904 7.506

Menkul degerlerden alinan faizler 62.685 44.064

Kur farki gelirleri - 1.893

Diger 3.061 44
792.167 785.411
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31 ARALIK 2011 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

18.

FHINANSAL GEL iRLER/G iDERLER (devami)

Finansal giderler

Bulunmamaktadir (1 Ocak — 31 Aralik 2010: Bulunmétadir).

19.

19.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

Donem kari vergi yukumlalagi

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Cari kurumlar vergisi karli g - -
Eksi: Pgin 6denen gecici vergi ve fonlar - -

1 Ocak - 1 Ocak -

Gelir tablosundaki vergi karsili g 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ertelenmg vergi geliri/ (gideri) 442 (1.783)

442 (1.783)

Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisingbtdir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yakiamlulakleri icin ekli finansal tiddarda gerekli kagiliklar ayrilmsstir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uizerinden tahakkuk itttiek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tésge
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen dielén eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, iyerg
tabi olmayan gelirler ve ger indirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edildi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diguldukten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanchakta

2011 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'(#010: %20).

Tarkiye'de gecici vergi tcer aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2910
kurum kazanclarinin gecici vergi doénemleri itibéaiyergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi or@®'di6 (2010: %20). Zararlar gelecek yillarda @oak
vergilendirilebilir kardan dgiilmek zere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan zararlar geriye donik
olarak énceki yillarda okan karlardan diillemez.

Tarkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakagtha prosediri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takipdem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi fiadan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek g@gtirilebilir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (devami)
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31 ARALIK 2011 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

Gelir vergisi stopajl

Kurumlar vergisine ek olarak, gaulmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kalapay kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlaraalmmgcisirketlerin Turkiye'dekisubelerine dgitilanlar
hari¢ olmak tzere kar paylari Uzerinden ayricar geligisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Greligisi
stopajl 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleaisarda tungirketlerde %10 olarak uygulangtr. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/1088yili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Datiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gedirgisi stopajina tabi gédir.

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile dldwarasi Muhasebe Standartlar’'na (“UMS”) gore
hazirlanmg finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kaidanan gecici zamanlama farklari icin
ertelenmg vergi varlgini ve yukimlaliguni muhasebegérmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz

gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarldet UMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda fark

donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta ojepi@da acgiklanmaktadir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yukumliluklerinin hesaplanmada kullanilan vergi orani %20'dir (2010 :
%20).

Ertelenmg vergiye ve kurumsal vergiye bazk#é eden kalemler gagida belirtilmistir;

31 Arahk 31 Arahk
Ertelenms vergi varlgi/(yakumlligi) 2011 2010
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
Omudr farklari (4.196) (4.764)
Kidem tazminati karli gi 1.110 1.236
Menkul kiymet dgerleme farki 1.091 (2.221)
Devreden mali zarar 46.207 24.249
Ertelenmg vergi varlgl/(yukimlaligu) (net) 44.212 18.500
Ertelenmg vergi varlg icin ayrilan kagilik (46.207) (24.249)
Ertelenmg vergi yaokimlaliga (net) (1.995) (5.749)

Bilanco tarihindeSirket'in 231.036 TL dgerinde (31 Aralik 2010: 121.247 TL) gelgeeait mali karlara
karsi netlatirebilecesi kullanilmayan vergi zarari vardir. Bilango tariftibariyla bu zararlara gkin
hesaplanan 46.207 TL tutarindaki ertelepmiergi varlgindan faydalanilagana iliskin bir kesinlik
bulunmamasi sebebiyle vergi vgrhin tamami icin karlik ayrimistir. (31 Arahk 2010: 24.249 TL
tutarindaki vergi varfiinin tamami icin kawlik ayrilmistir.)Vergi zararlarinin kalan vadesi 109.789 TL
tutarindaki boliuma icin 5 yil geri kalan 121.247 Titarindaki bolimda icin ise 2 yildir (31 Aralik 20: 3

yil).
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31 ARALIK 2011 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

19.

20.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (devami)
Ertelenmis vergi
Ertelenmg vergi varlgl / (yukimluligu) hareketi gagida sunulmstur:

1 Ocak -
31 Aralik 2011

1 Ocak -
31 Aralik 2010

1 Ocak, acily bakiyesi (5.749) (1.904)
Gelir tablosunda muhasebgiélen ertelenmy vergi 442 (1.783)
Ozkaynaklarda muhasebgieilen ertelenmy vergi 3.312 (2.062)
31 Aralik, kapanis bakiyesi (1.995) (5.749)
Donem vergi geliri/(giderinin) donem kari ile mugdati gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Vergi kasiliginin mutabakati 31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Vergi 6ncesi kar/ (zarar) (72.383) 37.881
Hesaplanan vergi: %20 14.477 (7.576)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (2.425) (446)
Indirim ve ilavelerin etkisi 10.348 6.239
Ertelenmg vergi varlg icin ayrilan kagilik (21.958) -
Vergi geliri/(gideri) 442 (1.783)

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaley Sirket'in ilgili kurumlara teminat olarak vergi

menkul kiymetlerin dékiimu gagidaki gbidir:

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010
Sermaye Piyasasi Kurulu 400.000 421.000
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 130.000 100.000
IMKB Takas ve Saklama BankasiSA. 240.000 227.250
T.C. Merkez Bankasi - 2.000
770.000 750.250

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 taréni itibariyle devam eden

davasi bulunmamaktadir.
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J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

21.

22.

23.

HISSE BASINA KAZANC

UMS 33 “ Hisse Baina Kazang” standardina gore, hisse senetleri Bargkem gérmeyenslietmeler hisse
basina kazan¢ aciklamak zorundagildirler. Sirket'in hisseleri borsadalem gérmediinden, ekli finansal
tablolarda hisse kma kazancg/zarar hesaplanmstm)

ILISKILT TARAF ACIKLAMALARI

Sirket'in ana ortg ile esas kontrolil elinde tutan taraf J.P. Morljdarnational Finance Limited'dir.

JPMorgan Chase Bank, N.A. Merkezi Columbus, Ohistanbul TirkiyeSubesi'nde 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyla 2.741 TL vadesiz mevduati bulunmaktg8t Aralik 2010: 669 TL).

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibalayiliskili taraflardan alacaklar ve gkili taraflara borclar
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde soeeen doénemlerde gkili taraflar ile gerceklgtirilen
islemler gagida sunulmaktadir:

Kira gideri 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

JPMorgan Chase Bank, N.A. Merkezi Columbus,
Ohio -Istanbul TurkiyeSubesi 122.961 109.230
122.961 109.230

Ust diizey yoneticilere sglanan faydalar

Sirket'in Ust dizey yoneticilerinin tanimi Yonetimukulu Bakan ve lyeleriyle Genel Mudur gibi tst duzey
yoneticileri kapsamaktadir. Ust diizey yoneticilesgslanan iicretler ve der kisa vadeli faydalar
bulunmamaktadir. (2010: Bulunmamaktadir.)

FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yénetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayr e#li finansal riskleri yonetmeye odaklanghr. Sirket, risk yoretimi
cercevesinde piyasalardaki dalgalanmalarin getifepetansiyel olumsuz etkilerin eazaindirgenmesini
amaclamtir.

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterlii gereklilikleri
Sirket, Sermaye Piyasas! Kurulu’'nun Seri: V No: 2418 Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebfi'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesinintmlamakta ve

yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir seymaiyasasi faaliyeti icin 6z sermayelerinia@da
belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.
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31 ARALIK 2011 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilnstir.)

23.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliii gereklilikleri (devami)

a) Halka arza aracihk faaliyeti icin, alim satim ahde faaliyeti icin sahip olunmasi gerekerz 6
sermaye tutarinin % 50;s

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhi@lallm satimi faaliyeti icin, alim satim aragil
faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermayerimin % 50'§

c) Portfoy yoneticilgi faaliyeti icin, alim satim aracgh faaliyeti icin sahip olunmasi gerekere 6
sermaye tutarinin % 40’

d) Yatirim dargmanlg faaliyeti icin, alim satim aracgi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gerekerz 6
sermaye tutarinin % 10'u,

Bu kapsamdagSirket halka arza aracilik, portfdy yonetigilive yatrim darsmanlgl faaliyetlerinde
bulunmadgindan, toplam asgari 6z sermaye tutari 815.000iT(31 Aralik 2010: 803.000 TL).

Seri: V No: 34’Un 8. maddesine gore araci kurumlaermaye yeterlgi tabanlari, sahip olduklari yetki
belgelerine tekabll eden asgari 6z sermayeleri; SeNo: 34'de anilan risk karliklari ve deerleme
giiniinden énceki son li¢ aydagaln faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birerdaz olamaz.

Sirket 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleribiriyle ilgili sermaye yeterlifii gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Kredi riski agiklamalari

Kredi riski, ticari iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal agailiskin olarak yakimlalguna yerine
getirememesi sonucugtir tarafin finansal agidan zaraggamasi riskidir.

Sirket'in kredi riski a&irlikh olarak bankalardaki mevduatlardan ve fingngatirimlardan olgmaktadir.
Sirket'in bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadklrak plase edilmektedir.
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31 ARALIK 2011 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
iLISKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilngtir.)

23.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Kredi riski agiklamalari (devami)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azamidirgski asagidaki gibidir:

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kneskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gercegge Uygun Deg.
Diger Taraf Bankalardaki Farki Kar veya Zarara
31 Aralik 2011 iliskili Taraf Diger Taraf Tliskili Taraf (* Mevduat Yans. Fin. Varliklar Dier (***)
Raporlama tarihi itibaryla maruz kalinan azamidkméski (*) - - - 52.860 7.767.403 - 964.452
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligkksmi - - - - - - -
A. Vadesi gegmergiya da dger dizukligiine @ramams
finansal varliklarin netefter dgeri - - - 52.86C 7.761.40% - 964.452

B. Kosullari yeniden gorgiilmis bulunan, aksi takdirde

vadesi ge¢ngiveya dger disuklugiine @grams sayillacak

finansal varliklarin defter geri - - - - - -
C. Vadesi gegrgiancak dger digukligiine @gramams

varliklarin net defter dgeri - - - - - -
- teminat, vs ile gvence altina aligrkismi - - - - - -

D. Deger disukligline @rayan varliklarin net defter gerleri - - - - - -
- Vadesi gecngi (brut defter dgeri) - - - - - -
- Deger disuklugu (-) - - - - R -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina aligrkism - - - - - -
- Vadesi gegmemi(brit defter dgeri) - - - - - -
- Deger duklagi (-) - - - - - .
- Net deggerin teminat, vs ile giivencetina alinmg kism - - - - - -

E. Bilanco ds! kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gikiedi guvenilirlzinde arty saslayan unsurlar dikkate alinmaghr.

(**)Vadeli Islemler Borsasi tiyelik ve garanti fonu teminatlaanalymaktadir.

(***) Satilmaya hazir finansal varlik olarak sirfidiriims olan 703.310 TL tutarinda devlet tahvilleri ve 2642 TL tutarinddMKB Takas ve Saklama BankasiS&nin hisse senetlerine yapilan yatinmdansolaktadir.
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31 ARALIK 2011 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
iLISKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilngtir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Kredi riski agiklamalari (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kneskleri Alacaklar
Ticari Alacakla Diger Alacakla
Gercegge Uygun Dg.
Diger Taraf Bankalardaki Farki Kar veya Zarara
31 Aralik 2010 iligkili Taraf Diger Taraf Tliskili Taraf (*) Mevduat Yans. Fin. Varliklar Dier (***)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkméski (*) - 20.053 - 50.000 7.780.107 - 969.735
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligfasmi - - - - - - -
A. Vadesi gegmergiya da dger diukligine gramams
finansal varliklarin net defter geri - 20.053 - 50.000 7.780.107 - 969.735

B. Kosullari yeniden gorgiilmis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmgiveya dger di3ukluguine @grams sayillacak

finansal varliklarin defter geri - - - -
C. Vadesi gegcmgiancak dger diukligiine gramams

varliklarin net defter dgeri - - - -
- teminat, vs il glivence altina alingkism - - - -

D. Deger digukligline grayan varliklarin net defter gerleri - - - -
- Vadesi gecnsi (brit defter dgeri) - - - -
- Deger diyuklugu (-) - - - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - -
- Vadesi ge¢cmergi(brut defter dgeri) - - - -
- Deger duklugu (-) - - - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkusmi - - - -

E. Bilango dgi kredi riski icereiunsurla - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gikiiedi guvenilirlzinde arts saslayan unsurlar dikkate alinmaghr.
(**)Vadeli islemler Borsasi tiyelik ve garanti fonu teminatlasnalymaktadir.

(***) Satilmaya hazir finansal varlik olarak sirfidiriims olan 708.593 TL tutarinda devlet tahvilleri ve 2642 TL tutarinddMKB Takas ve Saklama BankasiS&nin hisse senetlerine yapilan yatinmdansolaktadir.
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31 ARALIK 2011 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilngtir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN  RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEY (devami)

Likidite riski agiklamalar

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumlultklerini yerine getieme ihtimalidir.Piyasalarda meydana
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin ghoasina sebebiyet vermektediirket yonetimi, fon
kaynaklarini dgitarak mevcut ve muhtemel yokimlaluklerini yeringtigmekicin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kayrma bulundurmak suretiyle likidite riskinfonetmektedir.

Sirket'in tirev finansal yukumldlglh bulunmamaktadir. Turev nitginde olmayan finansal
yukimluluklerin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 201(ritdderi itibariyle indirgenmensi nakit akglarinin
stzlesme sirelerine gore kalan vadelerine gorgiblm asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
acklanan tutarlar, sézlgmeye dayal indirgenmemi(iskonto edilmeng) nakit akislaridir.

31 Aralik 2011 Sozlegme

uyarinca nakit

cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
SoOzleme uyarinca vadeler  Defter Bei (I+H+IT+IV) kisa (I) ayarasi (ll) arasi (lll) uzun (IV)

Tirev olmayan
finansal yokomlultkler

Ticari borcla 19.1¢8 19.1<8 19.1¢8 - - -
Toplam 19.198 19.198 19.198 - - -
31 Aralik 2010 Sozleme

uyarinca nakit

cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
SoOzleme uyarinca vadeler  Defter Bei (I+H+HTT+IV) kisa (I) ayarasi (Il) arasi (lll) uzun (IV)

Turev olmaya
finansal yikumlultkle

Ticari borclar 3491 35.491 35.491 - - -

Toplam 35.491 35.491 35.491 - - -

Piyasa riski aciklamalari

Sirket'in faaliyetleri gagida ayrintilarina yer verilgi Uzere, faiz oranindaki ve déviz kurundaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmastir.



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilngtir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN  RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEY (devami)

Doviz pozisyonu riski agiklamalari

Yabanci para varliklar, yukimltlikler ve bilancosidytkimliliklere sahip olma durumunda
ortaya cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kigki denir.Sirket 31 Aralik 2011 ve 31
Aralik 2010 tarihleri itibariyle doviz pozisyonasimamétadir.

Faiz orani riski aciklamalari

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelefgalanmalarinSirket'in faize duyarh varliklari
Uzerinde meydana getirebilgtedeger dislst olarak tanimlanirSirket'in faize duyarl yokimlulgu
bulunmamaktadir.

Sirket’in bilangcosunda satiimaya finansal varlikralasinifladg borclanma senetleri faiz gigimlerine
bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aka011 tarihi itibariyleSirket'in yaptig analizlere
gore TL para birimi cinsinden olan faizin 100 bamp yiksek ya da dilkk olmasi durumunda gér
tum desiskenlerin sabit kalgn varsayimiyla satilmaya hazir borglanma senetteriayic dgerlerinde
ve dolayisiyla 6zkaynaklar altindakige artg fonlarinda 5.346 TL azgli(zarar) veya 5.436 TL astl
(kar) olismaktadir (31 Aralik 2010Sirket'in yaptigl analizlere gére TL para birimi cinsinden olan
faizin 100 baz puan yiiksek ya dasidkiolmasi olmasi durumundagdr tim dgiskenlerin sabit kalg
varsayimiyla satilmaya hazir borclanma senetlerimayic degerlerinde ve dolayisiyla 6zkaynaklar
altindaki dger artg fonlarinda 5.752 TL azal(zarar) veya 5.854 TL agt(kar) olgsmaktadir).

24.  FINANSAL ARAGLAR

Finansal ara¢ kategorileri

Gergege uygun
31 Aralik 2011 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerle 7.767.403 7.767.403
Satilmaya hazir finansal varliklar 964.452 964.452
Diger alacaklary) 52.860 52.860
Finansal yokumlulukler
Ticari borclar 19.198 19.198
(*\Vadeli islemler Borsas! Uyelik ve garanti fonu teminatlarmaéusmaktadir.

Gergege uygun
31 Aralik 2010 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerle 7.780.107 7.780.107
Ticari alacaklar 20.053 20.053
Satilmaya hazir finansal varlklar 969.735 969.735
Diger alacakla(¥) 50.00( 50.00(

Finansal yokumlulukler
Ticari borclar 35.491 35.491
(*)\Vadeli Islemler Borsas! tiyelik ve garanti fonu teminatlarmaéusmaktadir.
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ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilngtir.)
24. FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal araclarin gercge uygun deeri

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlalUklerjriirinin ayni varhk ve yukimlalukler icin aktif
piyasadaslem géren borsa fiyatlarindan gglenmitir.

- kinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, illgvarlik ya da yikimlilgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan kka direk ya da indirekt olarak piyasada gézlenekfilgatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden dgerlenmitir.

« Uglincii seviye: Finansal varlik ve yukimluliklerrhkaya da yikimlilgiin gercge uygun dgerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir briye dayanmayan girdilerdengilenmitir.

Gerceze uygun dgeri ile gosterilen finansal varliklar

31 Aralk 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Kamu kesimi tahvil, senet ve bono 703.31( - -

- Hisse senetleri (*) - 261.142 -

31 Aralik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 708.593 - -

- Hisse senetleri (*) - 261.142 -

(*) IMKB Takas ve Saklama BankasiS&ye ait borsadasiem gérmeyen hisse senetleri 31 Aralik 2007
itibariyla hesaplanmiolan gercge uygun dgeriyle gosterilmektedir.

Finansal tablolarda gerge uygun dgeri ile gosterilenler gindaki finansal varliklarin ve finansal
yukamldliklerin gercge uygun dgerlerinin tahmini icin gagidaki ydontem ve varsayimlar kullanilghr:

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzeri gerler ve dger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet eltde gosterilen
finansal varliklarin rayi¢c derlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlabnemsiz miktarda

olabilecei distinllerek defter dgerlerine yaklatigi 6ngorilmektedir.

Finansal yukimltlukler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukimliliikleayic degerlerinin defter dgerlerine yaklatigi
varsaylimaktadir.

25.  BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

26. HNANSAL TABLOLARI ONEML I OLCUDE ETKILEYEN YA DA F INANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANAB iLiR VE ANLASILABIiLiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.



